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 الملخص: 

 في  رئيس  استراتيجي  مورد  من  النفط  هيمثل  لما  نظرا    النفطية؛  للدول  الخارجي  الميزان  في  النفط  أسعار  تقلبات  أثر  وتحليل  قياس  إلى  الدراسة  هذه  تهدف

  النفط   أسعار  في  المستمرة  التقلبات  أن  من   الدراسة  مشكلة  وتنبع.  الأجنبية  بالعملة  والإيرادات  الخارجية  التجارة  في  المباشر  وتأثيره  الدول  هذه   اقتصادات

  النفط،   صادرات  على  كبيرة  بدرجة  تعتمد  التي  الاقتصادات  في  سيما  لا  الخارجي،   الميزان   أداء   في  متفاوتة  تأثيرات  إلى   تؤدي   العالمية  الأسواق  في

  المنهج   على  الدراسة  واعتمدت  العالمية،  الطاقة  أسواق  تغيرات  عن  الناتجة  الاقتصادية  للصدمات  عرضة  أكثر  الاقتصادات  هذه  يجعل  الذي  الأمر

  نماذج   بتطبيق  الكمي  القياسي  المنهج  استخدام   عن  فضلا    الخارجي،  والميزان  النفط  أسعار  بين  للعلاقة  النظري  الإطار  عرض  في  التحليلي  الوصفي

  وسعر  الصرف،  وسعر  والتضخم،  النفطية،  الصادرات  وحجم   النفط،  أسعار   في  المتمثلة  الاقتصادية  المتغيرات  من  مجموعة   بين  العلاقة   لتحليل  قياسية

  طبيعة   وتحديد  والطويل  القصير  الأجلين  في  العلاقات  لتحليل  القياسي  الاقتصاد  نماذج  استخدام  تم  وقد.  الخارجي  الميزان  في  وتأثيرها  الحقيقي  الفائدة

 .للاقتصاد  الخارجي الأداء في المتغيرات هذه تأثير

  الصادرات   محج)  من  لكل  والحاسم  المحوري  الدور  النتائج  أكدت:  المطلقة  النفطية  الهيمنة  أبرزها  من  الاستنتاجات،  من  مجموعة  إلى  الدراسة  وتوصلت

  حساسية   شدة  على   يبرهن  مما  ،(4.05)  الأقوى  المعامل  النفط  سعر  سجل  حيث  الطويل،  الأجل  في  الخارجي   الميزان  مسار  تحديد  في(  النفط  وسعر

  مزدوجا    دورا    يلعب  الصرف  سعر  أن  النتائج  وأظهرت  النفطي،  الريع  على  الكلي  شبه  واعتماده  العالمية  الطاقة  أسواق  في  للتقلبات  الخارجي  الميزان

  رصيد تحسين في بفاعلية تساهم( الصرف سعر تغيرات أو) المحلية العملة قيمة تخفيض أن يؤكد مما والطويل، القصير الأجلين في( ومعنويا   طرديا  )

 ."ليرنر-مارشال"  شروط مع يتفق ما وهو الواردات، ضغط من  والحد( وجدت إن) النفطية غير  الصادرات جاذبية تعزيز خلال من الخارجي الميزان

  الاعتماد   وتقليل  التصديري  الهيكل  تنويع  على   العمل  ضرورة:  السعرية  الصدمات  من  الخارجي   الميزان  تحصين  الدراسة   توصي   النتائج،  هذه   ضوء  وفي

 لتقلبات   الخارجي  الميزان  حساسية  لتقليل(  والزراعة  الصناعة)  الإنتاجية  القطاعات  تفعيل   خلال  من  الأجنبي،  للنقد  وحيد  كمصدر  النفط  على  المفرط

  الصرف  سعر لإدارة  والمالية النقدية السياسة بين التنسيق بضرورة الدراسة  توصي: ومنضبطة  مرنة صرف سعر سياسة وتبني العالمية، النفط أسعار

 .الطويل  الأجل   في   التنافسية  المكاسب  بقاء  لضمان  العملة،  تخفيض  على  تترتب  قد   التي  التضخمية  الانعكاسات  من   الحذر  مع  التجاري،   الميزان   يخدم  بما

 .   التضخم النفطية، الصدمات الخارجية، التجارة ، النفط أسعار :الكلمات المفتاحية

 

Abstract: 

This study aims to measure and analyze the impact of oil price fluctuations on the external balance of oil-

producing countries, given oil's status as a key strategic resource in these countries' economies and its direct 

impact on foreign trade and foreign currency revenues. The study's problem stems from the fact that continuous 

fluctuations in global oil prices lead to varying effects on the external balance, particularly in economies heavily 

reliant on oil exports. This makes these economies more vulnerable to economic shocks resulting from changes 

in global energy markets. The study employs a descriptive-analytical approach to present the theoretical 

framework of the relationship between oil prices and the external balance. It also utilizes quantitative econometric 

methods, applying econometric models to analyze the relationship between a set of economic variables—namely, 

oil prices, oil export volume, inflation, exchange rate, and real interest rate—and their impact on the external 

balance. Econometric models were used to analyze these relationships in both the short and long term and to 

determine the nature of the impact of these variables on the external performance of the economy. 

The study reached a number of conclusions, most notably the absolute dominance of oil: The results confirmed 

the pivotal and decisive role of both export volume and oil price in determining the long-term trajectory of the 

external balance. The oil price recorded the strongest coefficient (4.05), demonstrating the extreme sensitivity of 

the external balance to fluctuations in global energy markets and its almost total dependence on oil revenues. The 

results also showed that the exchange rate plays a dual role (direct and significant) in both the short and long term, 

confirming that currency devaluation (or exchange rate changes) effectively contributes to improving the external 



    Ulrich's Periodicals Directory مسجّلة وموثقّة دولياً في دليل الدوريات العالمي  جلة محكمة م

 Clarivate -ProQuest التابعة ل ـ

 

 

359 

 

balance by enhancing the attractiveness of non-oil exports (if available) and reducing import pressures, which 

aligns with the Marshall-Lerner criteria. 

In light of these results, the study recommends strengthening the external balance against price shocks: the need 

to diversify the export structure and reduce excessive dependence on oil as the sole source of foreign exchange, 

by activating the productive sectors (industry and agriculture) to reduce the sensitivity of the external balance to 

fluctuations in global oil prices, and adopting a flexible and disciplined exchange rate policy: the study 

recommends the need to coordinate monetary and fiscal policy to manage the exchange rate in a way that serves 

the trade balance, while being wary of the inflationary repercussions that may result from currency devaluation, 

to ensure the continuation of competitive gains in the long term. 

Keywords: Oil prices, foreign trade, oil shocks, inflation. 

 

 : مقدمةال

، إذ تعتمد  يعُد النفط من أهم السللع الاسلتراتيجية في الاقتصلاد العالمي لما له من دور محوري في تحريل النشلاط الاقتصلادي والتجاري بين الدول

على صلادرات النفط بوصلفها مصلدرا  رئيسلا  لديرادات الخارجية وتمويل   –ولاسليما الدول النامية والاقتصلادات الريعية   –العديد من الاقتصلادات 

ن العوامل الاقتصلادية  الموازنات العامة. وقد شلهدت الأسلواق النفطية العالمية خلال العقود الأخيرة تقلبات كبيرة في أسلعار النفط نتيجة مجموعة م

والسللياسللية والجيوسللياسللية، مثل تغيرات العرض والطلب العالمي، الأزمات الاقتصللادية العالمية، التوترات السللياسللية، فضلللا  عن التطورات 

يما في التجارة وتؤثر هذه التقلبات في أسلللعار النفط بشلللكل مباشلللر وغير مباشلللر في أداء الاقتصلللاد الكلي، ولاسللل ،  التكنولوجية في مجال الطاقة

. فارتفاع الخارجية، حيث تمثل التجارة الدولية إحدى القنوات الرئيسللة التي تنتقل من خلالها اثار التغيرات في أسللعار النفط إلى الاقتصللاد الوطني

على ميزانها التجاري، في حين أسلعار النفط يؤدي في كثير من الأحيان إلى زيادة الإيرادات التصلديرية للدول المصلدرة للنفط، مما ينعكس إيجابيا   

 .قد يؤدي انخفاض الأسعار إلى تراجع العائدات النفطية ومن ثم التأثير في قدرة هذه الدول على تمويل وارداتها الخارجية

ي التجارة وفي ضللوء ما يشللهده الاقتصللاد العالمي من تقلبات مسللتمرة في أسللواق الطاقة، تبرز أهمية دراسللة وتحليل أثر تقلبات أسللعار النفط ف

المدى  الخارجية من خلال اسللتخدام الأسللاليب القياسللية الحديثة التي تسللاعد على قياس طبيعة العلاقة بين هذه المتغيرات وتحديد مدى تأثيرها في 

 .القصير والطويل، بما يسهم في تقديم فهم أعمق لآثار الصدمات النفطية في الاقتصادات المختلفة

 أهمية الدراسة

دراسلة أهميتها من كونها تتناول موضلوعا  اقتصلاديا  مهما  يرتبط بأحد أبرز الموارد الاسلتراتيجية في الاقتصلاد العالمي، وهو النفط. تكتسلب هذه ال

دات  الاقتصلا وتتمثل أهمية الدراسلة في محاولة تحليل العلاقة بين تقلبات أسلعار النفط والتجارة الخارجية، لما لهذه العلاقة من تأثير واضلي في أداء

كما تكمن أهمية الدراسلة في توفير ،  الوطنية، ولاسليما في الدول التي تعتمد بدرجة كبيرة على صلادرات النفط كمصلدر رئيس لديرادات الخارجية

سلهم في تحليل قياسلي يمكن أن يسلاعد صلانعي السلياسلات الاقتصلادية في فهم طبيعة تأثير تقلبات أسلعار النفط في التجارة الخارجية، الأمر الذي ي

 وضع سياسات اقتصادية وتجارية أكثر فاعلية للتعامل مع الصدمات النفطية وتقليل اثارها السلبية على الاقتصاد

 أهداف الدراسة

 :تسعى هذه الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الأهداف، من أبرزها

 .تحليل طبيعة العلاقة بين تقلبات أسعار النفط والتجارة الخارجية

 .رات في أسعار النفط في أداء التجارة الخارجيةقياس أثر التغي

 مشكلة الدراسة

قد تسلهم   تتمثل مشلكلة الدراسلة في أن تقلبات أسلعار النفط في الأسلواق العالمية تؤدي إلى تأثيرات متباينة في أداء التجارة الخارجية للدول، حيث

دي إلى تلدهور الميزان التجلاري في فترات أخرى، خلاصلللللة في هلذه التقلبلات في تحقيق فوائض تجلاريلة في بعض الفترات، في حين قلد تؤ
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ما مدى  :ومن هنا تبرز مشلكلة الدراسلة في محاولة الإجابة عن التسلاؤل الرئيس الآتي، الاقتصلادات التي تعتمد بدرجة كبيرة على صلادرات النفط

 تأثير تقلبات أسعار النفط في التجارة الخارجية؟

 منهجية الدراسة

اسلة على المنهج الوصلفي التحليلي في عرض الإطار النظري المتعلق بأسلعار النفط والتجارة الخارجية، وذلل من خلال اسلتعراض تعتمد هذه الدر

كما تعتمد الدراسلة على المنهج القياسلي الكمي في تحليل العلاقة  ،  الأدبيات الاقتصلادية والدراسلات السلابقة التي تناولت العلاقة بين هذين المتغيرين

علاقة  قلبات أسلعار النفط والتجارة الخارجية، وذلل باسلتخدام مجموعة من الأسلاليب القياسلية المناسلبة لتحليل السللاسلل الزمنية وقياس طبيعة البين ت

 .بين المتغيرات الاقتصادية محل الدراسة

 أسلوب الدراسة

الاقتصللادية لتحليل العلاقة بين أسللعار النفط والتجارة الخارجية، وذلل من خلال تعتمد الدراسللة في تحليل البيانات على اسللتخدام النماذج القياسللية 

 .ه العلاقةاستخدام نماذج الانحدار الاقتصادي وتحليل السلاسل الزمنية لقياس أثر تقلبات أسعار النفط في التجارة الخارجية وتحديد قوة واتجاه هذ

 

 الفصل الأول 

 للنفط والتجارة الخارجيةالإطار النظري  

 المبحث الأول

 الدراسات السابقة

يما تناولت العديد من الدراسللات المحلية والعربية والأجنبية موضللوع تقلبات أسللعار النفط وتأثيرها في المؤشللرات الاقتصللادية المختلفة، ولا سلل 

في تأكيد الدور الحيوي الذي يؤديه   ا، إلا أنها اشلللتركت جميعا  وقد تباينت هذه الدراسلللات من حيث منهجياتها ومجالات تطبيقهالتجارة الخارجية،  

 ، وفيما يلي عرض لاهم هذه الدراسات:النفط في اقتصادات الدول المنتجة والمستوردة على حد سواء

 (2025) دراسة البرزنجي والادريسي .1

"،  2022-2000نفط على ميزان المدفوعات في العراق للمدة  قياس وتحليل أثر تقلبات أسلعار ال" (2025البرزنجي والادريسلي، )تناولت دراسلة  

لل حيث هدفت الدراسلة إلى تسلليط الضلوء على انعكاسلات التذبذبات المسلتمرة في أسلعار النفط العالمية على بنية ميزان المدفوعات العراقي، وذ

ي لتقلبات الأسللعار العالمية للنفط على رصلليد ميزان باسللتخدام أدوات التحليل القياسللي. وانطلقت الدراسللة من فرضللية مفادها وجود أثر واضلل 

المدفوعات خلال مدة البحث. وقد اعتمد الباحثان على المنهجين الوصلللفي والاسلللتقرائي؛ حيث غطى الأول الجانب النظري، بينما اختن الثاني 

 ، والسلعر العالمي للنفط كمتغير مسلتقل($Y$) ابعباختبار وقياس التأثير الكمي. تمثلت متغيرات الدراسلة في رصليد ميزان المدفوعات كمتغير ت

($X_1$).  وخلصلت الاسلتنتاجات إلى وجود علاقة طردية بين سعر برميل النفط وميزان المدفوعات في الأمد القصير، إذ يؤدي ارتفاع الأسعار

لمعروض، وعوامل سلياسلية لعبت دورا  كبيرا  إلى تحسلن الرصليد، كما أشلارت الدراسلة إلى أن انخفاض الأسلعار يعود لعوامل اقتصلادية كزيادة ا

 .في هذا التراجع

 (2023) دراسة سليمان واخرون .2

في "أثر تقلبات سللعر الصللرف وأسللعار النفط الخام على الانكشللاف الاقتصللادي في العراق"، بهدف  (2023سللليمان واخرون،  )بحثت دراسللة  

دولار على درجة الانكشللاف والميزان التجاري. اسللتخدمت الدراسللة المنهج الكمي التعرف على اثار أسللعار النفط وسللعر صللرف الدينار مقابل ال

لتحليل العلاقة الديناميكية طويلة الأجل. وافترضللت الدراسللة أن لكل من أسللعار النفط  ($ARDL$) والاسللتنباطي عبر نموذج التكامل المشللترل

تجاري. شللمل النموذج متغيرات تابعة هي )درجة الانكشللاف الاقتصللادي  وأسللعار الصللرف تأثيرا  مباشللرا  على مؤشللرات الانكشللاف والميزان ال

والميزان التجاري(، مقابل متغيرات مسللتقلة هي )أسللعار النفط الخام وسللعر الصللرف(. وأظهرت النتائج وجود سللببية منطقية ومعنوية لكل من 

علاقة تكامل مشللترل تعكس الية للتوازن طويل الأجل بمعدل أسللعار النفط وسللعر الصللرف في التأثير على المتغيرات التابعة، كما أثبتت وجود  

 .سنويا  للانكشاف الاقتصادي $%\1$للميزان التجاري و  $%\13$تصحيي خطأ قدره 
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 (2022) دراسة فاطيمة ومحمد .3

ة قياسلية خلال الفترة والموسلومة بلللللل "أثر تقلبات أسلعار النفط على ميزان المدفوعات الجزائري دراسل  (2022فاطيمة ومحمد،  )سلعت دراسلة  

(" إلى فحن تأثير التغيرات العالمية في أسللعار الطاقة على الميزان الخارجي للجزائر بالاعتماد على أدوات الاقتصللاد القياسللي.  1990-2020)

المنهجين الوصللفي  وافترضللت الدراسللة وجود تأثير لتقلبات الأسللعار )سللواء كان سلللبيا  أو منعدما ( على ميزان المدفوعات. اعتمدت الدراسللة  

 والاسللتقرائي، وشللملت المتغيرات المسللتقلة )سللعر النفط، سللعر الصللرف، معدل الفائدة، ومعدل التضللخم( مقابل ميزان المدفوعات كمتغير تابع

($Y$). ان أقوى؛  وتوصلللت الاسللتنتاجات إلى أن سللعر النفط ذو دلالة معنوية في الأجلين القصللير والطويل، إلا أن تأثيره في المدى القصللير ك

كما أشلارت النتائج إلى معنوية معدل الفائدة  .$%\0.34$تؤدي لارتفاع رصليد ميزان المدفوعات بنسلبة   $%\14$حيث أن زيادة السلعر بنسلبة  

ي تحسلللين ميزان المدفوعات بنسلللبة  ابعلاقة عكسلللية، ومعنوية سلللعر الصلللرف في الأجل القصلللير فقط، حيث يسلللاهم تخفيض قيمة الدينار 

$0.84\%$. 

 ) – Nanovsky, Simeon (2018) دراسة(الدراسة الأجنبية .4

، هدفت إلى  (The Impact Of Oil Prices On Trade) "دراسللة بعنوان "تأثير أسللعار النفط على التجارة (Nanovsky, 2018)قدم  

لل باسلللتخدام "نموذج الجاذبية" وإدخال متغير  تحليل كيفية تغيير أسلللعار النفط لأنماط التجارة العالمية من خلال تأثيرها على تكاليف الشلللحن، وذ

بينما التفاعل بين السللعر والمسللافة. وافترضللت الدراسللة أنه عند ارتفاع أسللعار النفط تصللبي التجارة "أكثر محلية" )أي تزيد مع الدول القريبة(، 

ت قيمة الصلادرات الحقيقية كمتغير تابع، بينما شلملت  تصلبي أكثر انتشلارا  عند انخفاض الأسلعار. اسلتخدمت الدراسلة المنهج الكمي القياسلي، واعتمد

ة؛ حيث  المتغيرات المسلتقلة )الناتج المحلي للدول المصلدرة والمسلتوردة، المسلافة الجغرافية، وسلعر النفط العالمي(. وأثبتت النتائج صلحة الفرضلي

تقليل التكاليف، بينما تفقد المسللافة أهميتها عند انخفاض الأسللعار،  تبين أنه مع ارتفاع أسللعار النفط تبدأ الدول في التجارة بشللكل أكبر مع جيرانها ل

 .ميل 10,000لمسافة  $%\40$مشيرة إلى أن انخفاض سعر النفط إلى النصف يزيد التجارة بنسبة 

تتميز الدراسلة الحالية بأنها أكثر شلمولا  واتسلاع ا إذ لا تركز على دولة واحدة أو مؤشلر واحد، بل اختلفت الدراسلة الحالية عن الدراسلات السلابقة:  

بين أسلللللعلار النفط والتجلارة الخلارجيلة، تتنلاول    وللعلديلد من المتغيرات ذات العلاقلة انهلا تختلف من حيلث انهلا لا تركز  البللدان للعلديلد منتقلدمم تحليلا  

كلية للتجارة الدولية، سلواء كانت الدول مصلدمرة للنفط أو مسلتوردة له، وفي المدى القصلير والطويل، مع اسلتخدام مناهج الدراسلة الحالية الروابط ال

 .كمية متقدمة وأكثر دقة

 الاتجاه النظري لأسعار النفط 

 تعريف سعر النفط الخام  1-2-1

 لاتينيلة كلملة وهى( PETROLEUM) البترول او البترول يلتز تعنى النفط كلملة ان نجلد النفطيلة  الصلللللنلاعلات مصلللللطلحلات معجم إلى بلالعودة

تعني الزيت وبهذا يعني مصلطلي زيت الصلخر، وهو عبارة عن زيت خام سلائل ( OLEUM) اما  الصلخر،  وتعني( PETR) جزأين  الى مقسلمة

عية تحدد لزوجته )بن كينيوار، وحوتة، دهني له رائحة تميزه وكما انها مختلفة الالوان بين الاخضللللر والبني والاسللللود والاصللللفر، وكثافته النو

(، البترول هو سللائل يتكون أسللاسللا من الهيدروكربونات، ويحتوى على نسللبة ضللئيله من الاوكسللجين والكبريت والنيتروجين  29-30:   2018

الانسلان بواسلطة حفر الابار  ويتجمع في باطن الارض ولا يخرج منها الا بفعل العوامل الطبيعية كالكسلور والفوالق والشلقوق الأرضلية أو يخرجه

( أو أكثر من المواد الهيلدروكربونيلة الخلام والمركبلات العضلللللويلة في الغلاللب، والتي 200كملا يعرف النفط بلأنله عبلاره عن خليط معقلد يتلألف من )

لقشللللرة الارضللللية. ويتكون من تحتوى على تركيبات مختلفة. كما يعني ذلل السللللائل الكثيف القابل للاشللللتعال والذي يوجد في الطبقة العليا من ا

:   2022هيدروكربونات خاصللة سلللسلللة الالكانات الثمينة كيميائيا، ولكنه يختلف في مظهره وتركيبته وتقاوته بحسللب منطقه اسللتخراجه )بيبرس  

535-537) 

لقيمة النقدية للسللللعة أو الخدمة ) بأنه كمية النقود التي يدفعها المشلللتري إلى البائع مقابل سللللعة أو خدمة فالسلللعر هنا هو ا  يعرف سلللعر النفط  

 (.10: 1987السامرائي، 

( غلالون معبرا  عنله بلالوحلدة النقلديلة 42سلللللعر النفط الخلام بلانله القيملة النقلديلة لبرميلل النفط المقلاس بلاللدولار الأمريكي المكون من )بينملا يعُرف  

دولار للبرميل ، وأن هذا السلعر يخضلع لتقلبات مسلتمرة بسلبب طبيعة سلوق النفط الدولية التي تتسلم بالديناميكية    100الأمريكية في سلبيل المثال  

نعكس ذلل على اسللعار النفط وجعلها غير مسللتقرة وتخضللع للتقلبات المسللتمرة حتى اصللبحت ظاهرة التقلبات مثيرة للقلق يم الاسللتقرار، مما  وعد

 (.4 2013على المستوى العالمي منذ اوائل عقد السبعينات من القرن المنصرم واستمرارها حتى الآن ) البصام والشريدة ، 
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 النفط بأنه القيمة النقدية لبرميل النفط الخام وبالدولار الأمريكي. بشكل عام يمكن تعريف سعر

 انواع اسعار النفط  1-2-3

 هنال العديد من الأنواع لأسعار النفط يمكن إجمالها بما يأتي:

البيع، وفي حقيقة الأمرائه سلعر نظري السلعر المعلن: هو ذلل السلعر الذي ينتم دفعه من قبل مشلتري ولأي نفط خام في المكان الذي يتم فيه  -1-

ي لا يتفق عادة مع الواقع لا يجسللد تفاعل قوى العرض والطلب( حيث يتم احتسللابه على اسللاس الاتاوات الضللريبية على الاربا، )ابادي، والتميم

2019 ،6) 

سلعر المعلن الذي تقدمه الشلركات الاحتكارية السلعر المتحقق هو السلعر المتحقق فعلا مطروحا منه الخصلومات والتسلهيلات والسلماحات من ال -2

المنتجة من لترغيب المشللتري او تجنب مشللاكل السللماحات، والتي تتضللمن سللماحات المحتوى الكبريتي ودرجة الكثافة والموقع الجغرافي وكذلل 

 (.138 2013سماحات قناة السويس ) عمر 

مضللافا  اليه الضللرائب والتكاليف النقدية الأخرى للحكومة المعنية ) الهيئي،  السللعر الضللريبي ويمثل سللعر كلفة البرميل النفطي المسللتخرج -3-

2011 :141.) 

سللعر الإشللارة ويعد سللعرا  وسللطا  بين السللعر المعلن للنفط والمتحقق حيث ولكنه في الوقت ذاته اقل من السللعر المعلن ويزيد على السللعر  -4

تقاربة من حيث متباعدة من حيث الموقع الجغرافي والنوعية ودرجة الكثافة ليكون إشلارة المتحقق، وكذلل يعني سلعر الإشلارة الى متوسلط لسللة م

الى متوسللط الأسللعار بالاعتماد على درجة الكثافة، ونفوط الإشللارة عديدة منها النفط العربي الخفيف "مؤشللر الأسللعار أوبل ونفط غرب تكسللاس  

 (. 86) 2011مملكة المتحدة والترويج( )عبد الرضا، الولايات المتحدة الأمريكية ونفط برنت بحر الشمال" ال

 من النفط انتقال سللعر هو تعريفة ويمكن الواحدة  الشللركة فروع بين به  وتعمل الاحتكارية الشللركات  أوجدته  الذي  السللعر هو:  التحويل  سللعر -5

 .الواحدة الشركة ضمن اخر قسم الى قسم من او اخر الى نشاط

 الحقيقية  الكلفة  يمثل وهو والربع بالضلرائب المتمثلة الحكومية العوائد  الية  مضلافا  الانتاج كلف في المتمثل السلعر هو:   الضلريبية  الكلفة سلعر -6

 (193، 1999،  رسن) النفط على حصولها مقابل الشركات تدفعها التي

 متقلب سللعر ويعُد الحر السللوق بظهور السللعر هذا ظهر وقد الحرة النفطية السللوق في فوريا  المتبادل النفط  برميل سللعر هو:   الفوري السللعر -6

  والطلب العرض بقوى ارتباطه  بسبب

 .المستقبل في تسليم ويتم حاليا التعاقد بموجبة يتم الذي السعر هو:  الاجل السعر-7

 ( 10،  2018( ؛)العكيلي 65، 2016أما أنواع الأسعار في مدة ظهور الأسواق الجديدة كالأسواق الفورية ،وصفقات الاجل الطويل )الشمري، 

ة ريالسلعر الفوري : هو سلعر الصلفقات الفورية غير المتفق والمتعاقد عليها مسلبقا وتنتهي بعد انتهاء الصلفقة ويتحقق في السلوق الحرة او الفو -1-

 او المفتوحة للنفط الخام.

 السعر الاسمي: هو القيمة النقدية لبرميل النفط معبرا  عنه بالدولار الأمريكي -2-

 فطالسعر الحقيقي هو السعر الاسمي الحالي بعد استبعاد تأثير التضخم والتغير في قيمة الدولار الأمريكي العملة التي يشعر بها برميل الن -3-

 و سعر برميل النفط الخام المحدد وفق أسعار منتجاته المكررة والذي سمي بالبرميل المركب.السعر الارجاعي ه -4-

سللعر صللفقات الأجل الطويل وهي الأسللعار التي تحدد في الوقت الحاضللر وقت التعاقد على ان يتم تسللليم كمية النفط المتعاقد عليها في وقت  -5

وبأسلعار مدة التعاقد أي أسلعار   2006( على ان يتم اسلتلام الكمية المحددة في عام  2003م )لاحق، مثلا تم التعاقد على شلراء كمية محدد في عا

 (.2003عام )

 العوامل المؤثرة في أسعار النفط الخام  1-2-4

لسلعر  نفط كسللعة فقد احاطت واثرت بها عوامل وظروف وسلياسلات اقتصلادية وغير اقتصلادية حالت دون تحقيق اان الكما هو معروف اقتصلاديا   

عة  الحقيقي لهذه السلللعة ومن هنا نحاول تلخين اهم العوامل التي تؤثر في مسللتويات أسللعار النفط الخام في جميع المراحل التي مرت بها الصللنا 

 :(21، 2022)حمزه،   النفطية وكما يأتي
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 العوامل الاقتصادية المؤثرة في جانب العرض  -1

 (Oil Reservesالاحتياطيات النفطية )-أ 

يمكن التعرف على مفهوم الاحتيلاطي النفطي على أنله كميلة الثروة النفطيلة الكلامنلة تحلت الأرض والتي قلد تكون على شلللللكلل غلاز طبيعي أو زيلت 

%( إلى  90خام، أو غاز مصلللاحب، والقابلة للاسلللتخراج تجاريا  من مكامن النفط المقدرة باحتمالية معينة تندرج من احتياطات مؤكدة باحتمالية )

%( . حيلث بعلد حجم الاحتيلاطي النفطي من أهم العواملل المهملة  10%( ، إلى احتيلاطلات ممكنلة بلاحتملاليلة )50احتيلاطلات محتمللة بلاحتملاليلة )

سللن، ر)والأسللاسللية المؤثرة بصللورة رئيسللة في تقلبات أسللعار النفط الخام، بالتالي في حجم العوائد النفطية بسللبب طبيعة العلاقة المباشللرة بينهما 

(، فمن خلاله يمكن معرفة مدى ندرة هذا المورد الناضلب في ضلوء الاحتياطي المؤكد للنفط الخام، كما تظهر أهميته من خلال تحديد 57،  1999

لمورد االسللياسللة الاقتصللادية للاسللتيراد والتصللدير التي تسلللكها الدولة، فعندما تزيد تقديرات الجيولوجيين لحجم الاحتياطي النفطي ف ن ندرة هذا  

،  الناضلب سلوف تنخفض مما يدفع بالمنتجين إلى إعادة النظر في اتجاه خفض تكاليف المسلتخدم الأمر الذي يؤدي إلى انخفاض أسلعار النفط الخام 

،  2011عبد الرضللا،  وعلى العكس من ذلل عندما تنخفض تقديرات الجيولوجيين لحجم الاحتياطي النفطي ف ن أسللعار النفط الخام سللوف تزداد )

110 .) 

 :أسعار الصرف-ب

النفط تتم عمليات تسللعير النفط الخام في الأسللواق العالمية بالدولار الأمريكي ونظرا  لطبيعة العلاقة العكسللية( بين سللعر صللرف الدولار وأسللعار 

لار الأمر الذي  الخام، فأن أي تغير في سللعر الصللرف سللوف ينعكس على أسللعار النفط الخام، فعندما يكون هنال انخفاض في سللعر صللرف الدو

 .يؤدي إلى الارتفاع في أسعار المشتقات النفطية نتيجة الأثر المباشر والأثر غير المباشر

م في حيث يتمثل الأثر المباشللر لانخفاض الدولار إلى ارتفاع حدة المضللاربات في العقود النفطية الأمر الذي يسللهم في ارتفاع أسللعار النفط الخا 

غير المباشر أو البعيد الأجل فأن انخفاض سعر الدولار الأمريكي بأسواق النفط الدولية سوف يغير من أساسيات أسواق  الأسواق الدولية، أما الأثر

 .البلدان بسبب تأثره في العرض والطلب على النفط

 المخزون العالمي من النفط الخام -ت

الأوسلط والخليج العربي تقلبات حادة بسلبب تحالف أعضلاء الأوبل قطع ( لاسليما القادمة من بلدان الشلرق 1973واجهت امدادات النفط في عام )

دية للقضللللية  إمدادات النفط العربي بصللللورة كلية عن بعض البلدان الغربية المتمثلة بالولايات المتحدة الأمريكية، البرتغال، هولندا، لمواقفها المعا

ع الولايات المتحدة أن تصلللدر قانونا  ينن على إلزام الحكومات الفيدرالية بعمل العربية، ونتيجة لاسلللتمرار الحظر النفطي العربي الأمر الذي دف

( IEAانشلللللأت منظملة الطلاقلة اللدوليلة )  1974املاكن من أجلل تخزين النفط الخلام في حلال تعرض إملدادات النفط لأي نوع من المخلاطر، في علام 

حيث قامت هذه  ،ي قوى العرض والطلب للنفط الخام في الأسللللواق العالميةوأصللللبحت عمليات تخزين النفط أداة بيد المنظمة من خلال التأثير ف

لبلدان  البلدان بتخزين كميات من النفط الخام سواء في صورته الخام أو على شكل منتجات مكرره، بالتالي فقد أصبي هذا المخزون مؤشرا  لمقدرة ا

رتفاع أو انخفاض في حجم المخزون النفطي يسللبب خللا  في المعادلة السللعرية في التعامل مع التقلبات السللعرية للنفط الخام حيث ما يحصللل من ا

( أن تتدخل من أجل القيام بعملية اسلتقرار الأسلعار عن طريق زيادة أو تخفيض Opecالأمر الذي يجعل من منظمة الدول المصلدرة للنفط الخام )

اسلتراتيجيا  أو تجاريا  ليس بالضلرورة أن يسلتورد من الخارج، فقد تسلتطيع حصلن الإنتاج لدولها، وفي جانب اخر أن المخزون النفطي سلواء كان 

البلدان سللواء كانت المنتجة أم المسللتهلكة للنفط الخام في تخزين نفوطها عن طريق وحدات تخزين خاصللة تحسللبا  لأي ظرف طارص، فقد وصللل 

( وهي الدول الصلللناعية الرأسلللمالية الكبرى باسلللتثناء OECDلدول التعاون الاقتصلللادي والتنمية )  Commercial Stokeالخزين التجاري  

( مليون 210بزيادة مقدارها )  2015( مليار برميل عام  2.916روسلليا والصللين إلى مسللتويات عالية لم يتم الوصللول إليها مسللبقا ، حيث بل  )

( مليار برميل، فضلا  عن  وجود 1,588نحو )( بOECDبرميل عن معدلات السنوات الخمسة السابقة، في حين بل  الخزين الاستراتيجي لدول )

( مليار برميل 4.504( نصلل إلى )OECD( مليون برميل في ناقلات النفط في جميع بحار ومحيطات العالم، وعند جمع الخزينين لدول )900)

الاحتياجات النفطية للبلدان المسلتوردة  ( مليار برميل هذا يكفي سلد 5.404ولو تم إضلافة ما موجود في الناقلات لتم الوصلول إلى خزين يبل  نحو )

 .للنفط ما يقارب الشهرين (

 سعر الخصم -ث 

منخفض أن المنتج المنافس يسلتلم السلعر من السلوق وليس له القدرة على التحكم به كونه معطى، بالتالي ف ن السلعر في سلوق المنافسلة التامة يكون 

مر الذي يؤدي إلى اسللتنزاف الكثير من هذا المورد الناضللب نتيجة زيادة الإنتاج. أما في حالة  إلا إنه يرتفع تدريجيا  بمعدل سللعر فائدة حقيقي، الأ

هو من يسلتطيع أن يتحكم بهذا المورد الناضلب من  السلوق الاحتكاري ف ن الايراد الحدي هو الذي ينمو بمعدل سلعر الفائدة، إذ أن المنتج المحتكر

عر في البداية مرتفع نسلللبيا  ثم بعد ذلل يرتفع بمعدل يفوق سلللعر الفائدة الحقيقي بالتالي ف ن قرارات  خلال إطالة أو تقصلللير اسلللتنفاذه فيكون السللل 
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ر اسلللتخراج هذا المورد الناضلللب ترتبط بالتوقعات فعندما يكون هنالل توقع من قبل المنتجين بأن عملية اسلللتخراج هذا المورد خالية من المخاط

سعر الفائدة الحقيقي، وعلى العكس من ذلل في حال توقع المنتجون بأنه توجد الكثير من المخاطر سواء كانت الأمر الذي يدفعهم إلى الاستفادة من 

هذه المخاطر سلياسلية أو مخاطر جيولوجية ف ن هذا الأمر سوف يدفع المنتجين الى فرض سعر خصم مرتفع، وعليه يمكن اعتبار سعر الخصم هو 

 .(185، 2017حسين، ( حسب التقديرات الحقيقية )12الخصم المتداول في الصناعة النفطية هو ) ثمن الفرصة لرأس المال، علما  أن سعر

 هيكل السوق -ج

عل يعد هيكل السلوق النفطي من العوامل الأسلاسلية في تحديد سلعر أية سللعة في السلوق، ومن المتعارف اقتصلاديا أن سلعر السللعة يتحدد نتيجة تفا

نظرنا إلى النفط كونه سلللعة اقتصللادية كباقي السلللع الأخرى وحاولنا معرفة كيف يتحدد سللعره لوجدنا أن هذه  قوى العرض والطلب للسلللعة، وإذا

هيمنة السللعة قد أحاطت بها ظروف نادرة من نوعها، فمنذ بداية الإنتاج كانت الشلركات النفطية المحتكرة تهيمن على عمليات صلناعة النفط الخام 

 .(148، 2011عي، عبد الحسين والربيشبه تامة )

 العوامل المؤثرة في جانب الطلب -2

 (Economic Growthالنمو الاقتصادي ) –أ 

ما تكون يعد النمو الاقتصلللادي أحد المحددات المهمة المؤثرة في تغير الطلب العالمي على النفط الخام بسلللبب طبيعة العلاقة الطردية بينهما، فعند

ى زيادة في معدلات الاسللتهلال للنفط الخام نتيجة ارتفاع معدلات النمو الاقتصللادي الأمر الذي يؤدي إلى  هنالل توقعات من قبل المنتجين تشللير إل

الطلب على النفط الخام مما يدفع بالأسلللعار باتجاه الزيادة، وبالعكس في حالة التوقع بانخفاض معدلات النمو  ارتفاع كلفة المسلللتخدم، نتيجة زيادة

حسللين، ع بمعدلات الطلب والاسللتهلال نحو الانخفاض مما يدفع بمسللار أسللعار النفط الخام إلى الانخفاض أيضللا )الاقتصللادية، الأمر الذي يدف

( إلا أن نسبة التأثير تختلف من دولة لأخرى حسب درجة التقدم الاقتصادي والتقني الذي يرتبط باستهلال النفط الخام باعتباره طلبا  111،  2017

ات النفطية. على سللبيل المثال: تعُد الصللين من أكبر مسللتهلكي النفط الخام نظرا  لكبر حجم قطاعها الصللناعي، يبل   مشللتقا  من الطلب على المنتج

%( سنويا  مما يساهم في زيادة الطلب على النفط الخام بالتالي ينعكس هذا الأمر على ارتفاع أسعار النفط الخام،  14معدل نموها الاقتصادي نحو )

 (.4، 2015%( )مهدي، 8-6قد انخفض معدل نموها الاقتصادي إلى نحو ) 2015لأخيرة وحسب التقارير التي نشرت لعام إلا انه في الأونة ا

 تزايد السكان -ب

يق يعُد النمو السلكاني من العوامل المؤثرة في حجم الطلب الكلي على الطاقة بصلورة عامة لاسليما على المشلتقات النفطية سلواء كان ذلل عن طر

باشلللر أو الأثر غير المباشلللر حيث توجد علاقة طردية بين معدل النمو السلللكاني وبين الطلب على النفط الخام في الأجل المتوسلللط أو الأثر الم

سللواء الطويل، فكلما تغير حجم السللكان أدى ذلل إلى تقيد حجم الطلب على النفط الخام ويختلف تأثير هذا العامل باختلاف نوعية اسللتخدام النفط 

(  7.012إلى )  2011( مليار نسللمة عام  6.934الاسللتهلاكي والمنزلي أو الإنتاجي حيث بينت الدراسللات أن سللكان العالم تزايد من ) للاسللتخدام

( مليار 8.057، وتشللير التوقعات إلى أن سللكان العالم سلليصللل بحدود )2015( مليار نسللمة عام  7.245وصللولا  إلى )  2012مليار نسللمة عام 

(، لذا فمن غير المتوقع أن تتمكن هذه البلدان من خفض 4هذه الزيادة في البلدان الفقيرة من بلدان أسللليا وأفريقيا )وسلللتتركز    2026نسلللمة عام  

 .(32، 2017)حسين ،  الطلب على النفط من خلال إيجاد بدائل أو اتخاذ سياسات تعمل على خفض الطلب

 المضاربات النفطية –ت 

ة على أساس التوقعات المستقبلية بهمة وراء التقلبات الحاصللة في أسلعار النفط الخام، تقوم عمليات المضارتعُد المضلاربات النفطية من العوامل الم

عار للأسلعار والتي تركز على مجموعة من المتغيرات الاقتصلادية الكلية فضللا  عن  السلياسلية والمناخية، فعندما تكون هنال توقعات بارتفاع أسل 

راء النفط فترتفع أسلعاره، وعندما تنعكس تلل التوقعات تبدأ عمليات بيع النفط فتنخفض أسلعاره بصلورة كبيرة، فما النفط الخام يبدأ المضلاربون بشل 

%( من الزيادة الإجمالية لسلعر 15( إذ أسلهمت المضلاربة بشلكل كبير في ارتفاع أسلعار النفط الخام بنسلبة )2008 –  2004خلال المدة )  حصلل

أي أن سلللللعر البرميلل النفطي ارتفع   2008( دولار للبرميلل علام  94إلى )  2004( دولار علام  36لنفطي من )النفط فقلد ارتفع سلللللعر البرميلل ا

%( من هذا الارتفاع هذا يعني أن المضلاربة كان لها دور 15( أسلهمت المضلاربة بنسلبة )2008,2004( دولار للبرميل بين عامي )58بمقدار )

دولارا  بين هذين العامين، أما ما يحصلل حاليا  من انخفاض في أسلعار النفط الخام هو يفعل انسلحاب   (8.70في ارتفاع برميل النفط الخام بمقدار )

عدد كبير من المضلللاربين من السلللوق النفطية والزيادة في عدد هؤلاء المنسلللحبين نتيجة سللليطرة حالة من الخوف والمزيد من الانخفاض خلال 

 (33، 2017)حسين،  المرحلة اللاحقة مما يعني خسارتهم المحتمة

 

 



    Ulrich's Periodicals Directory مسجّلة وموثقّة دولياً في دليل الدوريات العالمي  جلة محكمة م

 Clarivate -ProQuest التابعة ل ـ

 

 

365 

 

 اكتشاف النفط الصخري -ث

التي نظرا  لانخفاض احتياطيات النفط التقليدي وارتفاع الأسلعار فضللا  عن  العمليات المتسلارعة في اسلتهلال هذا المورد لسلد احتياجات السلوق  

دان المتقدمة في البحث عن مصلادر طاقة غير تقليدية أخذت تتصلاعد يوما  بعد اخر، الأمر الذي يجعل مسلتقبل هذا المورد مهددا ، ولهذا أخذت البل

( مليار 345كمعالجة السلجيل الزيتي، واسلتخراج النفط من الفحم الحجري، حيث تشلير إدارة تقديرات الطاقة الأمريكية أن العالم يمتلل ما يقارب )

( 7.3ية والتي تتركز في عشلر بلدان، فضللا  عن  وجود )( القابلة للاسلتخراج من الناحية الفنShale Oilبرميل من احتياطات النفط الصلخري )

. تعد كل من )روسلليا والولايات المتحدة الأمريكية، الصللين،  2013( وفقا  لبيانات عام  Shale Gasكوادرليون قدم مكعب من الغاز الصللخري  

( مليار برميل،  75وسليا من النفط الصلخري بنحو )الأرجنتين المكسليل( من أغنى البلدان من حيث توفر هذه الاحتياطيات، إذ بلغت احتياطيات ر

( ترليون قدم مكعب، أما الولايات المتحدة الأمريكية فبلغت احتياطاتها من النفط الصلللخري  285في حين بلغت احتياطاتها من الغاز الصلللخري )

 ( 4، 2016ية، وزارة النفط العراق( مليار برميل، أما تقديراتها للغاز الصخري فبلغت ترليون قدم مكعب )58)

 العوامل غير الاقتصاديةثانيا :  

تعد التغيرات التي تحصللل في المنام من العوامل المؤثرة في تقلبات أسللعار النفط الخام، كون النفط يعُد المصللدر الرئيس في  :العوامل المناخية-1

غيرات العنيفة التي تحصلل في درجات الحرارة من حيث الارتفاع عمليات توليد الطاقة، بالتالي ف ن التغيرات المناخية سلواء كانت الاعتيادية أم الت

فاع والانخفاض لاسليما في فصلل الشلتاء على سلبيل المثال موجات الثلوج التي عادة تضلرب البلدان الأوربية ف ن هذه التقلبات سلوف تؤدي إلى ارت

ينعكس بصلورة مباشلرة في ارتفاع أسلعار النفط في الأسلواق العالمية   الطلب على الطاقة نتيجة زيادة اسلتهلال النفط الأغراض التدفئة، الأمر الذي

 (.367، 1988الدوري،)

هي العوامل السلياسلية: وهي أحد الخصلائن الأسلاسلية لعملية إنتاج النفط الخام، إذ أن إنتاجه يتركز في بلدان الخليج العربي بصلورة أسلاسلية و -2

طالما كانت عرضلة للتدخلات الأجنبية لما تحتويه من ثروة نفطية ضلخمة، فما حصلل في الآونة  مناطق سلاخنة جدا  من الناحية السلياسلية، والتي

لكل من   الأخيرة من تدني في أسللعار النفط الخام في السللوق النفطية هو نتيجة لتناغم قرارات دول المنطقة مع قرارات الإدارة الأمريكية المعادية

جة مهمة على الواردات من تصللدير النفط الخام، فضلللا عن عدم التزام أوبل بسللقوف الإنتاج العالمي إيران وروسلليا اللتان يعتمد اقتصللادهما بدر

( مليون برميل يوميا ، ولكون السعودية صاحبة الحصة الأكبر فيها فقد قامت بتخفيض أسعار النفط الخفيف المصدر  30)  –(  29التي تتراو، من )

أسللعار منخفضللة في التجزئة والمزادات العلنية في الأسللواق الأسلليوية )مؤشللر دبي وعمان فضلللا  عن  إلى السللوق الأسلليوي، وبيعها للنفط الخام ب

اغسطس   ( ملايين برميل يوميا  في9.597قيامها بتخفيض أسعار النفط الثقيل الذي يتم تصديره إلى أمريكا الشمالية، حيث أنها زادت إنتاجها من )

 .(16، 2015مركز الأبحاث والدراسات ، سبتمبر من نفس العام ) ( ملايين برميل في9.704إلى ) 2015عام 

سللياسللات الحد من التلوث البيئي : لقد قامت الدول الصللناعية الكبرى بالعديد من الإجراءات من أجل رفع مقدرة اسللتخدام الطاقة وتقلين   –ت 

أنها قامت بفرض ضلريبة تسلمى )ضلريبة الكربون الهدف منها اسلتنزاف النفط باعتباره مورد مهم قابل للنضلوب، وإن واحدا  من هذه السلياسلات  

كها، فضللا  رفع أسلعار المشلتقات النفطية للتقليل من اعتماد البلدان على هذا المورد الناصلب ومن أجل حماية البيئة من الملوثات الناجمة من اسلتهلا

 (27، 2015)موسى وشكه ، بلد لآخر عن  تحصيلها إيرادات ضريبية، إلا أن هذه الإيرادات الضريبية تتفاوت من 

 الدولية للنفط  المنظمات 1-2-5

 من اهم التنظيمات الدولية والاقليمية التي لها تأثير على اسعار النفط هي :

 :منظمة الدول المصدرة للنفط-1

بدور كبير في السلوق   1960نشلأتها سلنة  هي من ابرز المنظمات الاقتصلادية التي ظهرت بعد الحرب العالمية الثانية ، وتقوم منظمة الأوبل منذ 

لبترول و النفطية العالمية ، وكان الهدف من انشللاء منظمة الأوبل هو لم شللمل الدول العربية المنتجة للنفط والتعاون مع الدول الصللديقة المنتجة ل

س دول العراق ، ايران الكويت السللعودية ، وتضللم المنظمة خم  1960التي تتشللابه بنفس الظروف ، وتم انعقاد المؤتمر الأول للاوبل في بغداد 

( ، ولقلد كلان اهتملام المؤتمر بلالعلاقلة بين حكوملات اللدول المنتجلة للنفط والشلللللركلات النفطيلة التي تعملل في تللل 59،2016فينزويلا( )سللللليلتر ، 

ت تسلويق النفط وتحديد الاسلعار والانتاج  الدول ، والاتفاقات التي حصللت بين الحكومات وشلركات النفط غير متماثلة ، حيث كانت مهمة الشلركا

بيع   من  على حصلللللتهللا  الحصلللللول  هو  دورهللا  المنتجللة  ,Griffin)والللدول  1980, وإن  ( 105 هي: ،  للمنظمللة  الرئيسللللليللة  والأهللداف 

(2007:74,Turner:) 

 توحيد السياسات البترولية للدول الأعضاء وتحديد أفضل السبل للحفاظ على مصالحها بشكل فردي وجماعي.

 ابتكار طرق ووسائل الضمان استقرار الأسعار في أسواق النفط العالمية بهدف القضاء على التقلبات الضارة وغير الضرورية . 
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 المستهلكة تأمين دخل ثابت للدول المنتجة ، وإمدادات نفطية فعالة واقتصادية ومنتظمة للدول

 صناعة البترول. توفير عائد عادل على رؤوس الأموال لأولئل الذين يستثمرون في

ية الوكالة الدولية للطاقة : انشللللئت وكالة الطاقة الدولية على اعقاب ما اصللللطلي الغرب تسللللميته بأزمة الطاقة الدولية حيث قامت الدول العرب-2

يل في حرب برفع اسللعار النفط الخام وتخفيض انتاجه ايضللا ، ومنع تصللدير النفط الى الدول التي سللاندت اسللرائ  1973المصللدرة للنفط سللنة 

، وبالفضلللا  عن ذلل انتقال السلليطرة على انتاج النفط بالدول المصللدرة من ايدي الشللركات الغربية الى حكومات الدول المضلليفة وبما في 1973

اع بتوجية دعوة الى حكومات الدول الصللناعية بالحضللور الى الاجتم  1973ذلل تحديد الاسللعار وحجم الانتاج حيث قام الرئيس الأمريكي سللنة  

 ،المنعم) OECDفي بذل وتنسلليق الجهود لتنمية الطاقة البديلة ضللمن اطار منظمة التعاون الاقتصللادي   1974فبراير   4الذي عقد في واشللنطن 

 (:25، 1999، (. وتتمثل اهداف الوكالة الدولية للطاقة بما يلي )رسن26، 2016

 الكفيلة بترشيد الاستهلال وبضغط الطلب .الإجراءات تحديد مستوى مشترل من الاستقلالية النفطية ، في حالات الطوارص ، وتحقيق 

 صياغة نظام معلومات يوزع دوريا حول السوق النفطي العالمي.

 على الطاقة الدولية.وضع برامج طويلة المدى تهدف إلى تقلين التبعية في البلدان المنتجة ، وتقليل الاعتماد 

 تشجيع وتنمية الطاقة البديلة ، كالطاقة الشمسية والذرية.

 متابعة احداث السوق النفطية وتبادل ما بين الوكالة والشركات النفطية التابعة لدول والوكالة.

طوارص المشللاركة دول الاعضللاء في  العمل على تقسلليم النفط في حالة وجود وندرة او مقاطعة محتملة في الامدادات النفطية ، وتم وضللع خطة

 الاحتياطات النفطية لديها.

 الصدمات النفطية 1-2-6

 شهد العالم مجموعة من الصدمات النفطية، والتي أثرت على الاقتصاد العالمي، وسنبرز أهم هذه المراحل:

 1973الأزمة النفطية الأولى -1

تمكنت من مضلاعفة أسلعار النفط إلى مسلتويات لم تكن متوقعة عن طريق تحديد   أقدمت الدول العربية بصلفة خاصلة على رفع أسلعار نقطها حيث

اجتمع ممثلوا    1973الأسللعار دون اللجوء إلى الشللركات النفطية الكبرى مسللتغلة النقط كأداة للضللغط على الدول الكبرى، ونتيجة الحرب أكتوبر  

 (.73، 2010% ) موري، 70انب واحد بنسبة ست دول من أعضاء أوبل في الكويت وقرروا زيادة الأسعار النفط بج

 1979الأزمة النفطية الثانية  -2

دولار للبرميل في   36، ارتفعت أسللعار النفط مرة أخرى، ووصللل سللعر البرميل إلى  1979مع اندلاع الثورة الإيرانية ضللد حكم الشللاه في سللنة 

 (93، 2009)بوجمعة،  1985لار للبرميل سنة دو 27.5حدارها حتى وصلت إلى ن، ثم بعد ذلل تابعت الأسعار ا1980سنة 

 1986الأزمة النفطية العكسية  -3

ن، فقد كانت بفعل فاعل ويعمل منظم من وكالة الطاقة الدولية التي أعدت برنامجا لدولها لتخفيض اسللتهلال الطاقة بشللكل عام، والنفط بشللكل خا

هيط سللعر   1986قط أوبل إلى نحو النصللف، وبحلول منتصللف عام  وشللجعت كل المصللدرين خارج أوبل مما خفض الإنتاج ومنه صللادرات ن

(، ومعه تحولت أربع من ست 1988)  –(  1970دولار أميركي للبرميل رغم اندلاع الحرب العراقية الإيرانية )  11.575برميل النفط إلى حافة  

 .(107، 2009)السعدون، بلدان تشكل مجلس التعاون الخليجي من صافي دائنة إلى صافي مدينة 

 1991-1990الأزمة النفطية الرابعة  -4

الأسلعار على أثرها في الأشلهر   تعرضلت السلوق النفطية العالمية في بداية التسلعينات لأزمة حادة، تمثلت في حرب الخليج الثانية و التي ارتفعت

 .دولار للبرميل 40الأولى للحرب حتى بلغت سقف 

 أزمة الآسيوية 1998الأزمة النفطية  -5

تعرضللت السللوق النفطية العالمية إلى عدة ظروف أدت إلى حدوث اختلال كبير في العرض والطلب، فمن ناحية الطلب عرفت   1998ة في سللن

ت دول أسليا أزمة اقتصلادية أثرت على حجم الاسلتهلال، فانعكس ذلل سلليا على مسلتوى الطلب، أما من ناحية العرض النفطي فقد ارتفعت الإمدادا
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مليون برميلل يومي، وقلد سلللللاهم ذللل في رفع مسلللللتوى المخزونلات النفطيلة لللدول    27.5مليون برميلل يومي إلى  25وبلل من النفطيلة اللدول الأ

 (5، 2014)السعيد ، دولار للبرميل  12.3الصناعية مما ساهم في زيادة الاختلال في سوق النفط فاتخفض السعر إلى حدود 

 2004ثورة أسعار النفط ابتداء من سنة  -6

دولار للبرميل، وبقيت في ارتفاع مسللتمر،  51، حيث ارتفعت الأسللعار ووصلللت إلى 2004العالم صللدمة بترولية أخرى بدأت منذ سللنة  عرف  

دولار   52.5دولار للبرميل خلال الربع الثالث ليهوى السللعر إلى    113.5للبرميل خلال الربع الأول ثم   92.7إلى    2008ووصللل السللعر سللنة 

لرابع ، ولعلل السلللللبلب الرئيسلللللي في ذللل يعود إلى تفلاقم الأزملة الملاليلة العلالميلة والانهيلارات المتلاحقلة في أسلللللواق الملال للبرميلل خلال الربع ا

 .(104، 2009)بوجمعة، والمؤسسات المصرفية 

 2014الصدمة النفطية  -7

لب على النفط في الصللين دورا رئيسللا في اسللتمرار كان للمخاوف بشللأن تباطؤ وتيرة نمو الاقتصللاد العالمي، ووفرة الإمدادات وتباطؤ نمو الط

، فقد انخفض سللعر   2015حتى بداية عام    2014تراجع أسللعار النفط، فشللهدت أسللعار سلللة أوبل انخفاضللا أكثر من النصللف منذ أواسللط عام  

يارها  نهده الأسلللعار منذ اخفاض تشلللهن، وهو أكبر ا2015دولار في جانفي عام    44.4إلى    2014دولار في جوان    105.4البرميل الواحد من 

حيث كان لزيادة مخزونات   2015دولار في ديسمبر   29حيث وصل سعر النفط إلى    2015وواصلت الأسعار انخفاضها نهاية سنة    2008عام  

 النفط العام في الولايات المتحدة وارتفاع الدولار مدعوما بتوقعات تحسن الاقتصاد الأمريكي دورا في حدوث هذا التراجع  .

 :2020الصدمة النفطية في ظل جائحة كورونا لعام  -8

التي هددت الاقتصاد العالمي، و أوصلته الى مرحله التوقف التام ويأتي هبوط   19 -شهد الطلب على النقط انخفاض في ظل مخاطر جائحة كوفيد 

منتجلة للنفط عن توسلللللعهلا في الإنتلاج، ونتيجلة لذلل النفطي في ظل اعلان كبرى البللدان ال الطللب على النفط بالتوازي مع حدوث رفع في المقتر،

( دولار في منتصلللف شلللهر مارس و واجهت البلدان  35-20مارس إلى مابين    6( دولار للبرميل في  50انخفضلللت معايير أسلللعار النفط من )

النفط العالمية، وبتأثير اقتصلادي سللبي المصلدرة للنفط صلدمة مالية كبيرة )العراق( انموذجا(، وخسلارة فادحة في الايرادات نتيجة انهيار أسلعار 

 .(5، 2020) صندوق النقد الدولي، على موازنات الدول الربعية التي تعتمد ايراداتها بشكل كبير على ايرادات القطاع النفطي 

 المبحث الثالث

 الاتجاه النظري والمفاهيمي للتجارة الخارجية

 مفهوم التجارة الخارجية  1-3-1

ي تتحقق بسلبب تتم التجارة الدولية بين بلدين او وحدتين اقتصلاديتين بناء  على اختلاف الأسلعار النسلبية التوازنية في كل وحدة اقتصلادية او بلد والت

 (13، 2002لتجارة الدولية )داود واخرون ، اختلاف مكونات العرض والطلب في البلدين لتشكل الأسعار النسبية بين البلدين الحافز والمحرل ل

بأنها صلورة من صلور العلاقات الاقتصلادية التي يجري بمقتضلاها تبادل السللع والخدمات بين البلدان في شلكل اسلتيرادات   خارجيةتعرف التجارة ال

مات و صلادرات وهي بذلل فرع من فروع علم الاقتصلاد الذي يهتم بدراسلة الصلفقات التجارية الجارية عبر الحدود الوطنية مثل تبادل السللع والخد

 (28، 2023)سليمان واخرون،  الأموال وعنصر العمل وتبادل النقود ورؤوس

الآثار  التجارة الخارجية هي عملية تبادل السللع والخدمات بين الدولتين او اكثر و تحظى بأهمية بالغة منذ مطلع القرن العشلرين وذلل للتخلن من

لاقتصلادي الذي أدى لظهور اتفاقية برتن وودز التي دعت الى بلورة السللبية الى سلببتها الحرب العالمية الثانية وتمثلت بالعوائق التجارية والركود ا

ج الأطر الجماعية للدول المشللللتركة في التجارة من خلال الاتفاقيات الدولية التي تتيي مجالات أوسللللع لتبادل السلللللع والخدمات وعناصللللر الإنتا

الخارجية من أهمية في الناتج القومي الإجمالي نتيجة الدول المشلاركة  فتعاظمت أهمية العلاقات الاقتصلادية الدولية بسلبب ما يشلكله قطاع التجارة

 ( 13، 2007داود واخرون ، في التجارة )

تي يجري وعرفت التجارة الخارجية بعدة مفاهيم بناء على الهدف من دراسلتها. فمن الناحية التاريخية تعرف بأنها   الصلور للعلاقات الاقتصلادية ال

ع والخدمات على شلللللكل صلللللادرات واسلللللتيرادات وقد ارتكز هذا التعريف على الاطار العام للتجارة الخارجية المتمثل من خلالهلا تبادل السلللللل

خرى بالصلادرات والاستيرادات. ويمكن تعريف التجارة الخارجية ب نها عملية التبادل التجاري في السلع والخدمات وغيرها من عناصر الإنتاج الأ

لدول بهدف تحقيق المنافع المتبادلة لأطراف التجارة  هذا التعريف اشلللتمل على السللللع والخدمات بصلللورة نهائية التي تحدث بين مجموعة من ا

،  2021المعموي،  منه هو تحقيق المنافع المتبادلة من خلال التجارة الخارجية ) فضللا  عن  مدخلات الإنتاج كعناصلر الإنتاج وان الهدف الرئيسلي

11) 
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 ارة الخارجية مؤشرات قياس التج 1-3-2

التجارة الخارجية من القطاعات الاقتصللللادية الرئيسللللية في الاقتصللللاد العالم ولها اهمية كبير في التنمية وزيادة معدلات النمو في الدخل   تعد    

بين الدول حقيقة لا   ويعد التبادل التجاري  فائضلللا،القومي وان نمو الدخل القومي من المؤشلللرات الإيجابية للميزان التجاري الصلللافي الذي يحقق  

سلمي لها يتصلور العالم من غيره اليوم فلا يمكن لدولة ما أن تسلتقل باقتصلادها عن بقية العالم كما يمكن اعتبارها الجسلر الذي يربط بين الدول وت

 .بتصريف الفائض من إنتاجها واستيراد احتياجاتها من فائض إنتاج الدول الأخرى

 ارجية أولا : مؤشرات قياس التجارة الخ

تعد تلل المؤشلرات مهمه فهي تبرز مدى اهمية البيانات الاحصلائية التي تسلاهم في تنمية اقتصلاد اي بلد، لذلل سلوف يتم تسلليط الضلوء على      

 (26 – 25, 2015اهم هذه المؤشرات: )موسى واخرون , 

 حقيقة في المتوسللط هذا  أهمية  تكمن  للبلد  الخارجية التجارة ميعج من  الفرد  دخليعني متوسللط  متوسللط دخل الفرد الواحد من التجارة الخارجية :  

 ومدى البلدان مختلفة  عبر  المتوسلللطات  هذه مقارنة  يمكن السلللبب  لهذا  البلاد, في  الإنسلللان حياة في  الخارجية  التجارة مسلللاهمة مدى يشلللر،  أنه

 الخارجية وكم يتم قياسها من خلال المعادلة الاتية :  بالتجارة  ارتباطها

 متوسط دخل الفرد الواحد من التجارة الخارجية = اجمالي قيمة التجارة الخارجية          

 اجمالي عدد السكان                                                                  

في معرفة درجة اعتماد دولة ما على الواردات وبالتالي معرفة درجة اعتماد الإنتاج الوطني على  يسللاعد هذا المؤشللر متوسللط الميل للاسللتيراد :  

ا نحو الميلالإنتاج العالمي، وعندما يكون متوسلط    أن  يعني لا هذا  لكن  أجله  من  الواردات  على  يعتمد  البلد هذا  أن  إلى يشلير  ف نه  الاسلتيرادات كبير 

 ياسه من خلال المعالة التالية : غنية, ويمكن ق أو فقيرة البلاد

 متوسط الميل للاستيرادات = الاستيرادات الاجمالية                      

 الدخل القومي الإجمالي                                                     

ولا سليما كيف تتحكم صلادرات الدولة في وارداتها وعدد    الاسلتيراداتيمكننا فهم العلاقة بين الصلادرات والتبادل  من خلال هذه نسلبةنسلبة التبادل:  

ا , وحدات السللع المسلتوردة التي تتلقاها لكل وحدة من السللع المصلدرة يوضلي المؤشلر درجة التحكم صلادرات الدولة على وارداتها ، ويشلير أيضل 

, ويمكن  في مصللحة الدولة فانه تصلبصلحيي واحد   كانت النسلبة أكثر من  عة للبلد فيما يتعلق بالدول في الخارج  لذلل إذا  لإلى حجم مشلتريات السل 

 قياسها من خلال المعادلتين :

 % 100)أ( نسبة التبادل = الرقم القياسي لأسعار الصادرات    *              

 الرقم القياسي لأسعار الواردات                                   

 %100)ب( نسبة التبادل = مستوى اسعار الصادرات   *             

 مستوى اسعار الواردات                                 

ويعكس هذا المؤشلر مدى أهمية الصلادرات والواردات للناتج المحلي الإجمالي والعلاقات الاقتصلادية مع العالم الخارجي. فكلما الانفتا، التجاري:  

 ؤشلر زاد اعتماد الاقتصلاد على الأسلواق الخارجية لبيع كافة منتجاته من السللع والخدمات والحصلول على احتياجاته من السللع والخدمات ارتفع الم

 ويمكن قياسيه عن طريق المعادلة التالية:  وبالتالي اعتماده الى حد كبير على العالم الخارجي.

 قيمة التجارة الخارجية     الانفتا، التجاري =  إجمالي          

 الناتج المحلي الاجمالي                                 

ترجع أهمية الصلادرات إلى تأثيرها على الاقتصلاد  وانعكاسلها على الميزان التجاري لبلد فضللا  عن  إلى توفير النقد الاهمية النسلبية للصلادرات : 

  .ل امثلبشك الأجنبي والاستغلال للموارد الطبيعية

 الاهمية النسبية للصادرات =    الصادرات الاجمالية           

 الناتج المحلي والاجمالي                                    

*100%  

*100%  



    Ulrich's Periodicals Directory مسجّلة وموثقّة دولياً في دليل الدوريات العالمي  جلة محكمة م

 Clarivate -ProQuest التابعة ل ـ

 

 

369 

 

 التركيز السلللعي للصللادرات: من خلال هذا المؤشللر يتم التعرف على مدى اعتماد الدولة ما على تصللدير منتج واحد او كمية قليلة من منتجات ,

 ل المعادلة التالية: ويتم قياس هذا المؤشر من خلا

 

 التركيز السلعي للصادرات = قيمة الصادرات السلع الرئيسية         

 قيمة الصادرات الاجمالية                                           

جات , التركيز السللعي للاسلتيرادات: من خلال هذا المؤشلر يتم التعرف على مدى اعتماد الدولة ما على اسلتيراد منتج واحد او كمية قليلة من منت

 ويتم قياس هذا المؤشر من خلال المعادلة التالية: 

 التركيز السلعي للاستيرادات = قيمة استيراد السلع الرئيسية  

 قيمة الاستيرادات الاجمالية                                    

 اسباب قيام التجارة الخارجية والتبادل التجاري  1-3-3

ادت الى   اسلباب  هنال عدة ة وظهور العولمة،الثاني ةالتجارة الخارجية تسلتحوذ على اهتمام العديد من الدول العالم خاصلة بعد الحرب العالمي بدأت

  :  منهاقيامها ومنها  

 .ظهور فائض في إنتاج بعض السلع والخدماتالتخلن من فائض الانتاج : نتيجة 

بليلن اللطلبليلعليلللة  اللملوارد  ثلروات  فلي  اللللدول   اللللدول  اخلتللاف  بليلن  بلللاللتسلللللللاوي  ملوزعلللة  غليلر  تلكلون  اللطلبليلعليلللة  اللملوارد  ثلروات  أن   :  (

Suárez,et,al.,2021,2314) . 

 اختلاف مسللللتوى التقدم التقني والتطور التكنولوجي بين الدول : تعُد من بين اهم اسللللباب التي ادت الى ظهور التجارة الخارجية لأنها تخضللللع

 لف من دولة لدولة. لضوابط والتزامات قانونية التي تخت

تختلف دول العالم فيما بينها في الظروف المناخية والموارد الطبيعية والبشلللرية والمالية التي تؤدي دورا  فعالا  في العلاقات الدولية الاقتصلللادية : 

عبد اللطيف )التبادل التجاري مليات وانشلطةع  التأثير على طاقاتها الإنتاجية ، وبهذا التنوع والاختلاف لا يمكن تحقيق الاكتفاء الذاتي إلا من خلال

 ,2021 ,19).  

يفكر في كيفية   لذلل بدا،    عنها معينة يجد أن هنال قسللللما منها يلبي احتياجاته ويزيد فعندما ينتج الفرد أو المجتمع سلللللعا  تحقيق الاكتفاء الذاتي : 

ن عمليلة تبلادل أاخرين بحلاجهلا اليهلا ،كملا     افرادأو    اتالتخلن منهلا مملا أدى إلى ظهور الحلاجلة إلى عمليلة التبلادل للسللللللع والخلدملات مع المجتمعل 

 .(12 – 11, 2018)علي , لكلا الطرفينتحقق مصلحة مشتركة  السلع والخدمات الفائضة

البللدان التي للديهلا ملا يسلللللمى    ت في تكلاليف الإنتلاج بين اللدول إلى قيلام التجلارة بينهملا على وجله الخصلللللونأدى التفلاواختلاف تكلاليف الانتلاج : 

 . اقتصادات الحجم

ويعزى ذلل إلى نضلج الأسلواق ة  الدول المتقدمة هي من بين الدول الأكثر انخراط ا في التجارة الخارجي:  مزيد من الانفتا، من قبل الدول الكبرىال

البلدان ذات الهياكل التجارية الأقل تطورا  والتي تتميز بدرجة كبيرة من عدم التناسللق  عكس  ,القوية  منظماتها التجاريةو  فيها  تصللادوتخصللن الاق

 .(224 – 222, 2017)الجبوري والعزاوي, في أنظمة التجارة

من غير ين في مسلتويات الاسلعار المنتجات ما بين الدول  من احدى الاسلباب الرئيسلية لقيام التجارة الخارجية هي التبا اختلاف مسلتويات الأسلعار :

منطقي ان تتسللاوى سللعر منتج معين بين بلدان حتى وان توافرت كل الفرن والظروف وسللبب هذا التباين هو كلفة انتاجها وبالأخن المنتجات  

فدائما ما يحاول الحصلللول ع منتج بأرخن سلللعر   التي يتم انتاجها بكميات هائلة، نرى في بعض الاحيان ان الزبون قد يكون عقليته في شلللرائه

 (.2, 2022)العزاوي , هاانخفاض اسعارلى ممكن ولهذا تحاول الدول دائما انتاج منتجات بأسعار بتكاليف اقل وبتالي تنعكس ع

ر متا، في كل البلدان العالم  تعُد عامل راس المال من عوامل الهامة لنشللوء المشللاريع الانتاجية والذي يكون غي:  تفاوت في حجم رؤوس الاموال 

 رؤوسوهو من عوامل المكتسللبة بسللبب الاسللتثمارات ونشللاطات عمليات انتاجية سللابقة في الماضللي تمكنت بعض بلدان من متطورة من زيادة 

ليها اسللتطاعت من ، وهذه الاموال التي تمكنت هذه الدول من حصللول عالناميةاموالها بواسللطة اسللتعمارات او من خلال عمليات تبادل مع الدول  

*100%  

*100%  
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اموال  رؤوس  خلالها قيام لعمليات اقتصللادية صللناعية ذات نفقات انتاجية مرتفعة التي لا تسللتطيع بلدان النامية القيام بيها لعدم تمكنها او لا تمتلل

 .(513, 2020)هجيج واخرون, كافية لقيام بذلل

 وهي :  التجارة الدوليةقيام او اللجوء الى ثلاثة عوامل رئيسية تسبب  بأن هنال (Uğur,2022,1)فيما يرى 

  .الدولالأسعار بين في  واختلافات فروقوجود 

فائض عن الحاجة وذلل يعود لعدة اسللباب ومنها توافر الإنتاج    الدولفي بعض  تتوفربينما  ,  وجود فائض في الإنتاج أو إنتاج غير كافٍ داخل البلد

 والاختلافات في التنمية الاقتصادية والمعرفة التقنية.الخبيرة والموارد الطبيعية  عاملةالايدي 

 منخفضة. تهاعالية أو تكلفال تهاوجود بنوعيتهاالمنتجات المميزة تتميز منتجات بعض الدول عن غيرها 

 ( بان هنال اسباب اخرى لقيام التجارة الخارجية وهي : 12, 2020وكما اضاف )العبادلة , 

 نفقات الانتاج المنخفضة.

 ين وتقسيم العمل على المستوى الدولي.التخص

 كتفاء الذاتي.للا هاتحقيقمما ادة الى عدم  ندرة الموارد الطبيعية وتوزيعها غير المتكافئ في العالم مما لا يسمي لأي دولة

 .لأخرىالتطور العلمي والتكنولوجي و المستخدم  في عملية الإنتاج  من دولة   تباين في مستويات 

 .منتجات الفائضة بالبحث عن أسواق جديدةالاستفادة من ال

 .وتفضيل المنتجات ذات الأداء الجيد أذواق المستهلكين وتفضيلاتهم عدم التجانس في

 هنال العديد من الفوائد الناشئة عن إقامة التجارة الدولية لجميع دول العالم ، ومن أهمها ما يلي:( على ان 32, 2015وكما أكدت ) بوراس , 

 استفادة من موارد البلدان الاخرى..استخدام و1

 .منع احتكار السلع من قبل الشركات.2

 .زيادة  مستوى الرفاهية الاقتصادية لكل دولة.3

 .خلق فرن العمل وتقليل من ظاهرة البطالة.4

 الحصول على الموارد المالية من خلال الرسوم الجمركية.  .5

 .وأسعار السلع والخدمات  من نفقات تخفيض .6

يعد عدم كفاية الإنتاج في بلد ما والتمايز بين السللع من وكما    فروق الأسلعار بين الدولأن من اهم اسلباب نشلوء التجارة الخارجية في البلدان سلببها  

لكي تسلتطيع الدولة من  الدولة،   من أهم مسلؤوليات الحكومة تلبية الاحتياجات والمتطلبات الأسلاسلية لمواطني  ,التجارة الخارجيةقيام بين أسلباب  

تحتاج البلدان    , لذلل يجب أن يكون لديها اقتصلاد قويللفرد    مسلتوى الدخلتحسلين البطالة ، وقضلاء على  قطاع الخدمات ، والصلناعة ، وتطوير  

 ا.إلى تطوير التجارة الخارجية من أجل الحفاظ على اقتصاداتها قوي

 

 مقومات التجارة الخارجية  1-3-4

  نجا، التجارة الخارجية  ان التجارة الخارجية تحتاج إلى عدة مقومات لكي تسلللتمر في الوجود وتزيد من نشلللاطها ومن بين اهم هذه المقومات    

 (: 1, 2019)الدويكات , هي

و المواد  لا يمكن أن يتم إنتاج المواد قابلة للبيع وعملية اسلتيرادها او تصلديرها من أي نوع سلواء كانت هذه المواد مواد زراعية مثل المحاصليل أ

 .الموادولا يمكن أن تتم التجارة دون وجود هذه  والملابس وغيرها الإسمنتالصناعية مثل 

مثلا   ومن بين هذه الوسلائطنقل جميع المواد من اماكن إنتاجها إلى اماكن تسلويقها لكي يتم بيعها  يمكن توفير وسلائل متعددة للنقل بواسلطتها    نبغيي

 لسيارة  أو عن طريق البحر أو عن طريق الجو من خلال الطائرات.ا يتم النقل بواسطة البر في



    Ulrich's Periodicals Directory مسجّلة وموثقّة دولياً في دليل الدوريات العالمي  جلة محكمة م

 Clarivate -ProQuest التابعة ل ـ

 

 

371 

 

عملية  عملية تبادل السلللع ويمكن أن تكون هذه الأسللواق أرضللية وأن تكون موجودة في مكان معين أو أن تكون أسللواق تتم من خلالهاعدة   وجود

 الإنترنت. شبكات عبر التبادل

 .رأس المال هو قوة الدولة ، وبالتالي ف ن وجود رأس المال يحفز عملية التداول

 فيما بين اخرون بان مقومات التجارة الخارجية تتضمن الاتي : 

وإغلاق المسلافات من خلال  التجارية التي تعرقل انشلطة التجارة وتشلجيعها للتخصلن في انتاج المنتجات التي تتمتع في انتاجها  الحدودكافة إزالة  

 (. 11, 2019ومتجددة)سعيد ومحمد,  العولمة السياسية في محاولة لتحويل العالم إلى قرية واحدة

)فارس, بعضلللها البعضمع وربط الدول والمجتمعات    ة ومحاولة المحلي اسلللواقزيادة القدرة على بيع المنتجات الفائضلللة بما يتجاوز احتياجات  

2015 ,147) 

 المبحث الرابع

 التجارة الخارجيةمعدلات  وتقلبات اسعار النفط  العلاقة بين

انت الدولة مسللتوردا  للنفط أو مصللدرا  له، إذ كان البلد مسللتوردا ، فقد يؤدي ارتفاع أسللعار ترتبط أسللعار النفط بمعدلات التبادل التجاري، إذا ما ك

النفط إلى إضللعاف سللعر الصللرف، ويؤدي هذا إلى عجز في الميزان التجاري من خلال انخفاض قيمة العملة وجعل معدل التبادل التجاري يميل 

للنفط الخام، والعكس صلحيي إذا كانت الدولة مصلدرة للنفط وسليكون لديها فائض في ميزانها لصلالي البلدان المصلدرة للنفط ضلد البلدان المسلتوردة  

ره الى  التجلاري، إن انخفلاض قيملة العمللة له تأثير مزدوج من ناحيلة، يؤدي ارتفلاع أسلللللعلار النفط إلى زيادة تكلفلة واردات النفط، مملا قد يؤدي بدو

مل لصلالي الدول المصلدرة، ويؤدي هذا الخلل السللبي إلى انخفاض في الناتج المحلي الإجمالي، حدوث خلل في معدلات التبادل التجاري الذي سلي

يضلعف مما يؤدي إلى انخفاض مسلتوى المعيشلة وزيادة البطالة، من ناحية أخرى تؤدي زيادة اسلعار النفط وتقلباته إلى زيادة الدين الخارجي، مما 

ادية على المدى الطويل نتيجة لزيادة الدين الخارجي، سلليكون هنال تحويلات للدخل وزيادات محتملة الآفاق الاقتصللادية واسللتدامة التنمية الاقتصلل 

في عجز الميزانية والضلرائب، مما قد يتسلبب أيضلا في انخفاض مسلتويات المعيشلة بمرور الوقت، وقد تؤدي الضلرائب المرتفعة وأسلعار الفائدة 

تهلال والإنتلاج، وادت هلذه العواملل في النهلايلة إلى انخفلاض في التنميلة الاقتصلللللاديلة والرفلاهيلة  الاسلللللتثملار وتقليلل الاسللللل   المرتفعلة إلى مزاحملة

 .(565، 2023)إحسان وسعدون ، الاقتصادية

كل   أما في قطاع الطاقة، تؤدي الزيادة في أسلعار النفط إلى زيادة أسلعار الطاقة، وبالتالي ممارسلة المزيد من الضلغط على أسلعار المدخلات في 

ت ن القطاعين الزراعي والصللناعي، ومن ثم رفع تكلفة المنتجات الوسلليطة والنهائية وارتفاع أسللعار البيع بالجملة والتجزئة وتقلل من مسللتويام

في   لعامالاسلتثمار والاسلتهلال، كل هذا سلينعكس بالسللب على البلدان المسلتوردة للنفط، كما يؤدي ارتفاع أسلعار النفط إلى زيادة مسلتوى الأسلعار ا

ية في الاقتصللاد ونتيجة لذلل ف ن ارتفاع التضللخم يجعل المنتجات المحلية أقل قدرة على المنافسللة في السللوق الخارجية مما يعمق من الآثار السلللب

فضلللا معدل التبادل التجاري ومع ذلل، يزداد الطلب على الاسللتيرادات بسللبب انخفاض الأسللعار في الأسللواق الدولية ويزيد من العجز التجاري،  

لاستخدام  عن ذلل ان ارتفاع أسعار النفط، سيجعل جميع البلدان تعمل على شراء المزيد من الدولارات الأمريكية التسوية حاجاتها من النفط الخام ل

خفاض سلعر المحلى وسليؤدي ارتفاع الطلب على الدولار الأمريكي إلى انخفاض سلعر صلرف العملة المحلية وزيادة قيمة الدولار الأمريكي. إن ان

الصلللرف يؤدي إلى انخفاض في معدلات التبادل التجاري مبدئيا على المدى القصلللير(، ولكنه يتحسلللن بعد ذلل على المدى الطويل بسلللبب زيادة 

 .(Le & Chang, 2013 81الصادرات )

النفط له تأثير أكثر ملاءمة في البلدان  أن هبوط أسللعار النفط له تأثير سلللبي على البلدان المصللدرة للنفط، في حين أن انخفاض واسللتقرار أسللعار 

أن  المسلتوردة للنفط من انخفاض الأسلعار، تتمثل إحدى نقاط الضلعف الحاسلمة في معظم الدراسلات التجريبية أن التقلبات في أسلعار النفط يفترض  

ا  لأن توقعات واسلللتجابات المصلللدرين السلللابقين  يكون لها تأثيرات متماثلة، إن تغيرات أسلللعار النفط لها تأثيرات غير متكافئة في الواقع، ونظر 

سلعار والمسلتوردين لارتفاع أسلعار النفط من المرجي جدا أن تكون مختلفة عن تلل المتعلقة بانخفاض أسلعار النفط، فمن المرجي أن تؤثر تغيرات أ

ر النفط ومعدلات التبادل التجاري بالفضلا  عن ذلل،  النفط على التوازنات الخارجية بشكل غير متماثل في الدول المختلفة عند تقييم العلاقة بين سع

فل ن الفلائض التجلاري للدوللة ملا مع بعض الشلللللركلاء التجلاريين يمكن أن يهيمن عليله العجز التجلاري مع الآخرين والعكس صلللللحيي في مثلل هلذا  

,𝐵𝑎𝑒𝑘 & 𝐷𝑜𝑢𝑔) النموذج، حتى البلدان ذات الاقتصادات التي تبدو متشابهة من المحتمل في كثير من الأحيان أن 2018,2)  

تجارة تظهر أنماطا  تجارية مختلفة مع شلللركاء تجاريين مختلفين ولعقود طويلة، اعتبر النفط مدخلا  رئيسلللا  لدنتاج نظرا  لأهميته وحصلللته في ال

فط من حيلث معلدل التبلادل التجلاري، العلالميلة، ويتلأثر مصلللللطلي التجلارة في البلاد من خلال الارتفلاع والانخفلاض غير المتوقعين في أسلللللعلار الن

( من نشللاطات التجارة العالمية، وهنال طرق مختلفة تؤثر من خلالها أسللعار النفط 20وتشللكل المنتجات المتعلقة بالصللناعة البترولية حوالي )%

فط، مما يؤدي إلى زيادة الدخل الحقيقي على الاقتصلللادات الغنية بالنفط يؤدي ارتفاع أسلللعار النفط إلى تحسلللين مدة التجارة في البلدان الغنية بالن
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مة وتحسلن معدلات التبادل التجاري، سلتزيد الأسلر والشلركات من النفقات وخطط الاسلتثمار اسلتجابة لارتفاع أسلعار النفط التي تؤدي إلى رفع قي

سليزداد الفائض التجاري الأولى ويحدث انخفاض العملة المحلية للدول الغنية بالنفط وتوفير أسلعار الصلرف في البلدان المسلتوردة للنفط، وبالتالي 

فة، لكن في الميزان التجاري غير النفطي عند زيادة الإنتاج الحقيقي، تكشلف الأدبيات عن تأثير أسلعار النفط على متغيرات الاقتصلاد الكلي المختل

,𝑅𝑎ℎ𝑒𝑒𝑚 𝐿𝐸 & 𝐶ℎ𝑎𝑛𝑔) الدراسات النادرة تركز على قناة تجارة النفط 2017, 12 − 25) 

عالمية ان معدلات التبادل التجاري هو عامل رئيس لاسللتقرار الاقتصللاد على المسللتوى العالمي ويتأثر كثيرا  من خلال التقلبات في أسللعار النفط ال

تفاع الكبير في الذي ينعكس على تكاليف الانتاج في جميع البلدان، وقد جادلت الدراسللات حول المسللألة بأن تكلفة إنتاج المنتجات تزداد بسللبب الار

ير أسللعار النفط التي تؤثر على الميزان التجاري في الاقتصللادات المسللتوردة للنفط ويجب أن تسللتخدم السللياسللات المختلفة للقضللاء على هذا التأث

تحسلين شلروط   علاوة على ذلل، من المحتمل أن تؤدي زيادة أسلعار النفط إلى ظاهرة المرض الهولندي في الاقتصلادات المعتمدة على النفط على

 ويمكن تفسلللللير ذللل من خلال تلأثيرين غير  التجلارة وردا  على ذللل، سلللللتزداد الإيرادات مملا يؤدي إلى تحسلللللين معلدلات التبلادل التجلاري

,𝐾𝑜𝑟ℎ𝑜𝑛𝑒𝑛 & 𝐿𝑒𝑑𝑦𝑎𝑒𝑣𝑎مباشرين 2010: 84) ) 

تراجع تلل الدول التي تسللتورد النفط بسللبب صللدمة العرض   وهما تأثيرات العرض والطلب في جانب العرض تؤدي الزيادة في أسللعار النفط إلى

دي الزيادة السلللللبية في عملية الإنتاج التي تقلل من وارداتها مما يؤثر على معدلات التبادل التجاري للدول المنتجة للنفط، اما في جانب الطلب، تؤ

اع أسعار الاستيرادات في حالة كلا البلدين وبالتالي، ف ن هذا سيزيد في أسلعار النفط إلى ضغوط تضخمية على السوق العالمية تؤدي ماليا إلى ارتف

ات  من سللعر الفائدة لأن السلللطات النقدية سللتؤدي إلى تقليل الاسللتثمار وكذلل الاسللتهلال، لذلل سلليؤدي ذلل إلى تراجع معدل النمو في الاقتصللاد

ة لانخفاض الصلللادرات مما سللليؤثر على الميزان التجاري للاقتصلللادات  الشلللريكة وانخفاض الطلب على النفط في البلدان المسلللتوردة للنفط نتيج

بت المعتمدة على النفط، تسللتفيد الدول المصللدرة بشللكل عام من زيادة أسللعار النفط التي تعتمد على حجم الإيرادات وتأثيرات العرض والطلب، تث

اما في حالة انخفاض أسلعار النفط على الاقتصلادات المنتجة للنفط على  صلدمات النفط السللبية أيضلا أنها هدية للبلدان المصلدرة للنفط وليسلت لعنة  

تها  النحو التالي انخفاض أسلللعار النفط من شلللأنه أن يقلل من الإيرادات في الاقتصلللادات الغنية بالنفط انعكاس الإيرادات( مما يؤثر على صلللادرا

التجارة ويمكن تحسين تأثير المشاركة في التكلفة والميزان التجاري المتوقع في )تأثير الطلب(، ومع ذلل، يتم تقليل التأثير السلبي من خلال تكوين  

النهاية، قد يكون لانخفاض أسللعار النفط على الاقتصللادات المسللتوردة للنفط تأثير ضللار على المدى الطويل لأن الاسللتيراد الضللخم يضللغط على  

لفة وقد تؤدي كفاءة وإنتاج القطاع غير النفطي إلى زيادة ذلل، والعكس صللحيي معدلات التبادل التجاري كل من تكوين التجارة وتأثير حصللة التك

حيث أن كفاءة وإنتاج القطاع غير النفطي قد يزيدان من التعديل العكسلللي الذي يعتمد على سلللعر الصلللرف الحقيقي للشلللركاء التجاريين النموذج 

صلللا يعتمد على عدة افتراضلللات مثل السللللع المحلية ليسلللت بدائل مثالية للسللللع النظري الآخر حول الميزان التجاري الذي يعد نموذجا  بديلا  ناق

للسللع  الأجنبية، وليس لدى المسلتهلل وهم نقدي ويريد تعظيم منفعته ضلمن قيود ميزانيته يتم التأكد من طلب الاسلتيراد والتصلدير والسلعر النسلبي 

،  2023)إحسلان وسلعدون ، أسلعار النفط بمعدلات التبادل التجاري غير النفطيالأجنبي والمحلي لكشلف تأثير    المتداولة من خلال مسلتوى الدخل

567) . 

حد ذاته يخفض الناتج المحلي الإجمالي، حيث أن انخفاض أسللعار النفط يؤثر في جميع قطاعات الاقتصللاد مما يخفض  إن تراجع أسللعار النفط في

تتأثر اقتصلادات الدول  ؛ معدلات البطالة ؛ في حين حدوث العكس عند ارتفاع أسلعار النفطوبقوة من الناتج المحلي الإجمالي فضللا  عن  زيادة في 

ناجمة عن زيادة النامية المسلتوردة للنفط بشلدة بتقلبات أسلعار النفط نظرا  لكثافة اسلتعمالها للنفط وانخفاض قدرتها في التغلب على العقبات المالية ال

صلول تضلخم بالاقتصلاد فضللا  عن  انخفاض أربا، الشلركات، وبالتالي انخفاض الاسلتثمار وزيادة البطالة  تكاليف اسلتيراد النفط، مما يؤدي الى ح

فضلللا  عن  اسللتنزاف الاحتياطيات من قبل البنل المركزي الاسللتقرار سللعر صللرف العملة تمر تقلبات أسللعار ؛  وانخفاض الناتج المحلي الإجمالي

خفاض أسلعار النفط يؤثر وبشلدة في متغيرات السلياسلة المالية نظرا  لاعتماد سلعر نفط محدد مسلبقا  لإقرار النفط عبر الموازنة العامة للاقتصلاد؛ فان

(، وإن انخفاض أسلعار النفط يؤدي Jbir & Ghorbel, 2009, 1041-1051الموازنة العامة على عكس ارتفاع أسلعار النفط وللسلبب ذاته )

 , Thai-Ha Le &Younghoجز، فضلللللا  عن  حصللللول عجز في الحسللللاب الجاري )الى ارتفاع معدلات التضللللخم بسللللبب التمويل بالع

2013,78-96.) 

 

 الفصل الثالث

 قياس أثر تقلبات أسعار النفط في التجارة الخارجية لدول مختارة

 المبحث الأول

 توصيف الأنُموذج والمنهجية القياسية المستخدمة في الدراسة
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الأنُموذج القياسللي الخان بالدراسللة وفقا  لثلاثة مراحل أسللاسللية مهمة؛ وذلل بالتعريف بمتغيرات الأنُموذج فضلللا  عن  في هذا المبحث سلليتم بناء 

وذج(، وكما  عرض المنهجية القياسللللية المسللللتخدمة لتقدير وتحليل معلمات الأنُموذج وأخيرا  أتبرز الاختبارات النهائية )ما قبل وما بعد تقدير الأنُم

 يأتي:

 بناء الأنُموذج القياسي: ويمر بناء الأنُموذج لأي دراسة بثلاثة مراحل أتساسيَّة، هي: أولا :

 المرحلة الأوُلى: مرحلة توصيف الأنُموذج: 

ج تتمثل هذه المرحلة في توصليف متغيرات الدراسلة؛ الَّتي سليتكون منها الأنُموذج القياسلي، وعليه ف انَّ الصليغة الرياضلية العامة للأنموذ 

 ن على النحو الآتي: ستكو

Y= F (X1, X2, X3, X4, X5)…… ………..…(1) 

:  إاذ إانَّ

Y الميزان الخارجي على السلع والخدمات )بالأسعار الجارية للدولار الأمريكي(: وتمثل المتغير المعتمد؛. 

X1 حجم صادرات النفط )ألف برميل(: وتمثل 

X2: )سعر النفط )برميل/ دولار 

X3 التضخم )%(: وتمثل 

X4 سعر الصرف )عملة محلية/ دولار(: وتمثل 

X5 سعر الفائدة الحقيقية )%(: وتمثل 

 فبالنسبة لحدود الدراسة، فقد جاءت على النحو الآتي:  

 الحدود المكانية، فقد اختاير مجموعة الَّتي تمثلت بلللللل )العراق، ليبيا، الجزائر، فنزويلا(.

 (.2023-1995( سنة للمدة من )29ت سنوية لسلسلة زمنية مداها )الحدود الزمانية، فقد غطت الدراسة بيانا

ا بالنسلبة لمصلادر بيانات المتغيرات المسلتخدمة في الدراسلة؛ فتم الاعتماد على مجموعة من البيانات الرسلمية الصلادرة من    أتمَّ

 (، والاوبل.WBقبل من قبل البنل الدولي )

 Unit Root Testت الدراسة: الخطوة الأوُلى: اختبار جذر الوحدة لمتغيرا

 (: نتائج اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الأنُموذج في العراق7الجدول )

Unit Root Test Table by: 

Augmented Dickey-Fuller 

At Level 

Variables Y X1 X2 X3 X4 X5 

With 

Constant 

t-Statist. -1.7912 -1.6260 -1.6831 -27.9971 -1.4016 -3.7831 

Prob.  0.3762  0.4565  0.4286  0.0001  0.5671  0.0080 

Signific. n0 n0 n0 *** n0 *** 

t-Statist. -5.9050 -2.3325 -2.0422 -31.0091 -1.0791 -3.8722 
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With 

Constant 

& Trend 

Prob.  0.0003  0.4042  0.5540  0.0000  0.9149  0.0272 

Significant *** n0 n0 *** n0 ** 

Without 

Constant 

& Trend 

t-Statist. -0.0586  0.5829 -0.1987 -2.2484 -1.3590 -3.2194 

Prob.  0.6535  0.8362  0.6056  0.0262  0.1575  0.0023 

Signific. n0 n0 n0 ** n0 *** 

  

At First Difference 

Variables d(Y) d(X1) d(X2) d(X3) d(X4) d(X5) 

With 

Constant 

t-Statist. -5.2984 -4.8632 -4.7572 -31.9608 -5.0013 -7.7163 

Prob.  0.0002  0.0006  0.0008  0.0001  0.0004  0.0000 

Signific. *** *** *** *** *** *** 

With 

Constant 

& Trend 

t-Statist. -5.1740 -4.8692 -4.6856 -30.0012 -4.0981 -7.5678 

Prob.  0.0017  0.0030  0.0048  0.0000  0.0176  0.0000 

Significant *** *** *** *** ** *** 

Without 

Constant 

& Trend 

t-Statist. -5.2717 -4.5910 -4.7149 -33.0113 -4.8952 -7.8692 

Prob.  0.0000  0.0001  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000 

Signific. *** *** *** *** *** *** 

 

 %( على التوالي.10%، 5%، 1)***، **، *( تشير إالى مستوى المعنوية عند )

(No.تشير إالى عدم المعنوية ) 

ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج   .Eviews 12المصدر: ما

لمتغيرات النموذج خلال مرحلتين، إذ يشلير الجزء  (ADF) فولر الموسلع–يوضلي الجدول أعلاه نتائج اختبار جذر الوحدة باسلتخدام اختبار ديكي

 .(First Difference) الجزء الثاني النتائج عند الفرق الأول، بينما يوضللللي (Level) الأول من الجدول إلى نتائج الاختبار عند المسللللتوى

%( 5)ويتضلي من نتائج الاختبار عند المسلتوى أن معظم متغيرات الدراسلة لم تكن سلاكنة، إذ إن القيم الاحتمالية كانت أكبر من مسلتوى المعنوية  

 .ة في السلاسل الزمنية لهذه المتغيراتفي أغلب الحالات، مما يدل على قبول فرضية العدم التي تفترض وجود جذر وحد

%(،  10%، 5%،  1أما عند أخذ الفرق الأول للمتغيرات، فقد أظهرت النتائج أن معظم المتغيرات أصلبحت سلاكنة عند مسلتويات معنوية مختلفة )

إلى رفض فرضلية العدم وقبول   %( في أغلب المتغيرات. ويشلير ذلل5وهو ما يتضلي من خلال انخفاض القيم الاحتمالية عن مسلتوى المعنوية )

 .الفرضية البديلة التي تفيد بعدم وجود جذر وحدة في السلسلة بعد التفريق الأول

، أي أنها تصبي ساكنة بعد أخذ الفرق الأول لها، الأمر الذي  I(1) وبناء  على ذلل يمكن الاستنتاج أن متغيرات الدراسة متكاملة من الدرجة الأولى

في تحليل العلاقة بين المتغيرات محل الدراسة. كما  (ARDL) لاستخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة يوفر أساس ا مناسب ا

 : يمكن ملاحظة سكون هذه المتغيرات بعد أخذ الفرق الأول لها من خلال الشكل
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 (2023-1995ة في العراق للمدة )(: الاتجاهات الزمنية لمتغيرات الدراس9الشكل )

ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج   .Eviews 12المصدر: ما

 

بطاء المثلى:   Optimal Lagالخطوة الثانية: تحديد مُدد الإا

بطاء المثلى للمتغيرات، الَّتي تخلن الأنُموذج من  مشلللكلة الارتباط الذاتي بين البواقي،  هنال مجموعة من المعايير المسلللتخدمة في تحديد مُدد الإا

بطاء 2 ,2 ,1 ,0 ,0 ,2( هو )ARDL(، ف انَّ الأنُموذج الذي سلللليتم اختياره وفق أنموذج )AICواعتماد ا على معيار ) (، إذ يتم اختيار طول الإا

بطاء المثلى وفق 10التي تعطي لهذا المعيار أتقل قيمة. والشكل )  (، وكما يأتي:AICمعيار أكايل )( أدناه يبين اختيار مُدَّة الإا
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بطاء وفق طريقة معيار أكايل )10الشكل )  ( للأنموذج في العراقAIC(: نتائج مُدد الإا

ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج   .Eviews 12المصدر: ما

 The Co-integration Testالخطوة الثالثة: اختبار التكامل المشترل: 

المسلتخدم للكشلف عن وجود تكامل مشلترل بين متغيرات النموذج في اليابان ضلمن   (Bounds Test) ( نتائج اختبار الحدود8يوضلي الجدول )

ية  ، وهي قيمة أعلى من القيم الجدول(5.12528)المحتسلبة قد بلغت   (F) إذ تشلير نتائج الاختبار إلى أن قيمة إحصلائية الاختبار .ARDLمنهجية  

المحسلللوبة أكبر من  Fوبما أن قيمة ،   (3.79)والحد الأعلى    (2.62)، إذ بل  الحد الأدنى  (%5)للحدين الأدنى والأعلى عند مسلللتوى معنوية  

الحد الأعلى للقيم الجدولية، ف ن ذلل يقود إلى رفض فرضلللية العدم التي تنن على عدم وجود تكامل مشلللترل بين المتغيرات، وقبول الفرضلللية  

 .ديلة التي تشير إلى وجود علاقة توازنية طويلة الأجل بين متغيرات النموذجالب

يبرر اسللتخدام   وعليه يمكن الاسللتنتاج أن المتغير التابع والمتغيرات المسللتقلة في النموذج ترتبط فيما بينها بعلاقة توازنية طويلة الأمد، الأمر الذي

 .لتحليل العلاقة بين هذه المتغيرات في الأجلين القصير والطويل (ARDL) نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة

 (: اختبار التكامل المشترل لمتغيرات الأنُموذج في العراق8الجدول )

Bounds test Approach 

Test Statist. Value Signific. I(0) I(1) 

F- Statist. 5.12528 10% 2.26 3.35 

K 5 5% 2.6 3.79 
 

2.5% 2.96 4.18 

1% 3.41 4.68 
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ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج ا  .Eviews 12لمصدر: ما

 الخطوة الرابعة: تقدير وتحليل نتائج الأتجل الطويل والقصير ومعلمة تصحيي الخطأ 

 ( لمتغيرات الأنُموذج في العراقARDL(: نتائج تقدير أنُموذج )9الجدول )

Method: ARDL ) 2, 0, 0, 1, 2, 2   ( 

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model Selection Method: AIC Included observation: 28 

 

Variables Coeffici. Std. Error t- Statist. Prob. 

Long Run Coefficients 

X1 0. 5985961 .0909907 6.578649 0.0000 

X2 4.0572808 .0457829 8.840647 0.0000 

X3 -1.4691008 .0668196 -2.188838 0.0461 

X4 2.3601933 .0433002 5.450768 0.0001 

X5 -0.7017348 .0782757 -0.896490 0.3851 

Short Run Coefficients 

C -8.558201 1.053408 2.571910 0.0000 

D(X4) 0.9567763 .0765484 -8.21180 0.0000 

D(X5) 1.3319008 0.653669 -7.512150 0.0000 

ECM * -1.512150 0.072704 -10.79884 0.000000 

R2 0.974161 Adjusted R2 0.924642 

F- Statist. 102.3323 Prob. (F- Statist.) 0.000000 

 

 %( على التوالي. 10%،  5%، 1)***، **، *( تشير إالى مستوى المعنوية عند )

(No .تشير إالى عدم المعنوية ) 

 (. ECM)*( تشير إالى معامل تصحيي الخطأ )

ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج   .Eviews 12المصدر: ما

ي الجدول )  ( نتائج التقدير في الأتجل القصير والطويل ومعلمة تصحيي الخطأ، وكما يأتي:9يوُضما

 نتائج العلاقة في الأجل القصيرأولا : 
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يدل معامل تصللحيي الخطأ السللالب والمعنوي على وجود علاقة توازنية طويل الاجل بين المتغيرات، كما تشللير إلى سللرعة عالية في تصللحيي 

 % من الاختلال خلال فترة واحدة مما يعكس حدوث تجاوز مؤقت لمسار التوازن.100الاختلالات إذ يتم تعديل أكثر من 

والمتغير التلابع في الأجلل القصلللللير، إذ بل  معلاملل المتغير   (X4) ملا تشلللللير النتلائج إلى وجود علاقلة طرديلة ومعنويلة بين سلللللعر الصلللللرفك

، وهو مطابق ، مما يدل على أن ارتفاع سللعر الصللرف يؤدي إلى تحسللن الميزان الخارجي للسلللع والخدمات في الأجل القصللير(0.9567763)

 للنظرية الاقتصادية.

،  (1.3319008)علاقة طردية مع المتغير التابع في الأجل القصلللير، إذ بل  معامل المتغير   (X5) ي حين أظهر المتغير سلللعر الفائدة الحقيقيف

هو ، ورجيمما يشلير إلى أن التغيرات في أسلعار الفائدة قد تسلهم في التأثير على حركة التدفقات المالية والاقتصلادية بما ينعكس على الميزان الخا

 مطابق للنظرية الاقتصادية.

 ثانيا : نتائج العلاقة في الأجل الطويل

 (0.5985961)والميزان الخارجي، إذ بل  معامل المتغير   (X1) تشللللير النتائج إلى وجود علاقة طردية ومعنوية بين حجم صللللادرات النفط

، وهو مطابق تحسلللين الميزان الخارجي للسللللع والخدمات، مما يدل على أن زيادة صلللادرات النفط تسلللهم في  (%1)وبمسلللتوى معنوية أقل من 

 للنظرية الاقتصادية.

وبمسلتوى معنوية أقل   (4.0572808)علاقة طردية ومعنوية قوية مع المتغير التابع، إذ بل  معامل المتغير  (X2) كما أظهر المتغير سلعر النفط

 .الخارجية وتحسين الميزان الخارجي، مما يعكس الدور المهم لأسعار النفط في دعم الإيرادات (%1)من 

وبمسلللتوى   (1.4691008-)فقد أظهر علاقة عكسلللية ومعنوية مع الميزان الخارجي، إذ بل  معامل المتغير   (X3) أما المتغير معدل التضلللخم

م تدهور وضلللع الميزان  ، مما يشلللير إلى أن ارتفاع معدلات التضلللخم يؤدي إلى تراجع القدرة التنافسلللية للاقتصلللاد ومن ث(%5)معنوية أقل من 

 ، وهو مطابق للنظرية الاقتصادية.الخارجي

وبمسلللتوى   (2.3601933)علاقة طردية ومعنوية مع الميزان الخارجي، إذ بل  معامل المتغير  (X4) في حين أظهر المتغير سلللعر الصلللرف

ارة الخارجية وبالتالي على رصللليد الميزان  ، مما يدل على أن تغيرات سلللعر الصلللرف تسلللهم في التأثير على حركة التج(%1)معنوية أقل من 

 ، وهو مطابق للنظرية الاقتصادية.الخارجي

فقد أظهر علاقة عكسلية غير معنوية مع المتغير التابع، إذ بلغت القيمة الاحتمالية أكبر من مسلتوى المعنوية   (X5) أما المتغير سلعر الفائدة الحقيقي

 .ذا المتغير في الأجل الطويل، مما يدل على عدم وجود تأثير معنوي له(5%)

في حين تعود النسللبة المتبقية ، ، مما يدل على قدرة تفسلليرية مرتفعة للنموذج(0.924)نحو  (Adjusted R²) بلغت قيمة معامل التحديد المعدل

 .إلى عوامل أخرى خارج النموذج أو إلى المتغير العشوائي

، مما يدل على المعنوية (%1)وهي أقل من مسللتوى المعنوية   (0.000000)وبقيمة احتمالية  (102.3323)فقد بلغت  F أما قيمة إحصللائية

 .الكلية للنموذج وصلاحيته في تفسير العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية

 الخطوة الخامسة: اختبار ما بعد تقدير الأنُموذج:

 أولا : اختبارات جودة الأنُموذج:

 بيعي لدخطاء العشوائيةاختبار التوزيع الط

حصائيَّة للاختبار قد بلغت )11يتَّضي من الشكل ) ، وعليه نقبل فرضية العدم الَّتي (5%)( وبمستوى معنوية أكبر من 0.832( أدناه، أن القيمة الإا

ي للصللفر وبانحراف معياري تبل  نسللبته  تشللير إالى أتنَّ الأخطاء العشللوائية تتوزع توزيعا  طبيعيا  في الأنُموذج المقدر في اليابان بمتوسللط مسللاو

(3.38.) 
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Series: Residuals

Sample 1996 2023

Observations 28

Mean      -3.39e-06

Median  -2.32e+08

Maximum  8.10e+09

Minimum -6.08e+09

Std. Dev.   3.38e+09

Skewness   0.400878

Kurtosis   2.734494

Jarque-Bera  0.832191

Probability  0.659617 

 

 (: اختبار التوزيع الطبيعي للأخطاء العشوائية للأنموذج في العراق11الشكل )

ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج   .Eviews 12المصدر: ما

 اختبار مشكلة الارتباط الذاتي بين البواقي 

حصللائيَّة للاختبار قد بلغت )10من الجدول )  يتَّضللي وعليه نقبل فرضللية   ،(5%)( وبمسللتوى معنوية أكبر من 1.034706( أدناه، أن القيمة الإا

  .العدم الَّتي تنن على أتنَّ الأنُموذج المقدر في العراق خالي من مشكلة الارتباط الذاتي بين البواقي

 

 اتي بين البواقي للنموذج في العراق (: اختبار مشكلة الارتباط الذ10الجدول )

Serial Correlation LM Test by: 

Breusch and Godfrey 

 F- Statist. 1.034706 Prob. F (2,12) (0.3850)No 

Obs.*R- Squared 3.971320 Prob. Chi- Square (2) 0.1373 

 (No.تشير إالى عدم المعنوية ) 

ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج       .Eviews 12المصدر: ما

 

 اختبار مشكلة عدم ثبات التباين 

حصللائيَّة للاختبار قد بلغت )11يتَّضللي من الجدول ) ، وعليه نقبل فرضللية  (5%)( وبمسللتوى معنوية أكبر من 0.571702( أدناه، أن القيمة الإا

 موذج المقدر في العراق يتمتع بثبات التباين. العدم الَّتي تنن على أتنَّ الأنُ
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 ( : اختبار مشكلة عدم ثبات التباين للنموذج في العراق11الجدول )

Heteroskedasticity Test by: 

Breusch-Pagan-Godfrey 

 F- Statist. 0.216621 Prob. F (12,14) (0.9942)No 

Obs.*R- Squared 4.228166 Prob. Chi- Square (2) 0.9790 

(No.تشير إالى عدم المعنوية ) 

ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج    .Eviews 12المصدر: ما

 ثانيا : اختبار استقرارية الأنُموذج المقدر:

داخل الحدود الحرجة ولكلا الحدين )الأعلى ( أدناه، أن الخط البياني لاختبار المجموع التراكمي للبواقي المعاودة، قد وقع 12يتَّضللي من الشللكل )

الأنُموذج والأدنى( وهذا ما يشلير إالى اسلتقرار المعلمات خلال مدة الدراسلة. وبناء  على ذلل سلوف نسلتدل على أتنَّ هنال اسلتقرارا  وانسلجاما  في 

 المقدر في العراق بين نتائجه في كلا الآجلين الطويل والقصير.
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 نموذج المقدر في العراقللأ (CUSUM)(: اختبار الاستقرار الهيكلي 12الشكل )

ن إاعداد الباحث اعتماد ا على نتائج برنامج   .Eviews 12المصدر: ما

 الاستنتاجات والمقترحات

علاقة توازنية طويلة الأجل بين المتغيرات المسلتقلة والميزان الخارجي، حيث عكس معامل كفاءة الية التصلحيي الديناميكي: أثبتت الدراسلة وجود 

% في الفترة الواحدة، مما يشلير إلى اسلتجابة مرنة 100تصلحيي الخطأ سلالبا  ومعنويا  قدرة عالية للاقتصلاد على اسلتعادة توازنه بسلرعة تتجاوز  

 ره المستقر.وسريعة للصدمات الخارجية لعودة النموذج إلى مسا

 الهيمنة النفطية المطلقة: أكدت النتائج الدور المحوري والحاسللم لكل من )حجم الصللادرات وسللعر النفط( في تحديد مسللار الميزان الخارجي في

الطاقة  (، مما يبرهن على شللدة حسللاسللية الميزان الخارجي للتقلبات في أسللواق 4.05الأجل الطويل، حيث سللجل سللعر النفط المعامل الأقوى )

 العالمية واعتماده شبه الكلي على الريع النفطي.

ن  فاعلية سلياسلة سلعر الصلرف: أظهرت النتائج أن سلعر الصلرف يلعب دورا  مزدوجا  )طرديا  ومعنويا ( في الأجلين القصلير والطويل، مما يؤكد أ 

الميزان الخارجي من خلال تعزيز جاذبية الصلادرات  تخفيض قيمة العملة المحلية )أو تغيرات سلعر الصلرف( تسلاهم بفاعلية في تحسلين رصليد  

 ليرنر".-غير النفطية )إن وجدت( والحد من ضغط الواردات، وهو ما يتفق مع شروط "مارشال

تآكل التنافسللية بفعل التضللخم: كشللفت الدراسللة عن الأثر السلللبي المعنوي لمعدل التضللخم على الميزان الخارجي في الأجل الطويل، حيث تؤدي 

الصعبة    فاعات السعرية إلى زيادة تكاليف الإنتاج المحلي وتدهور القدرة التنافسية للدولة أمام الشركاء التجاريين، مما يتسبب في نزيف العملةالارت

 لتمويل الواردات البديلة.

القصللير فقط، بينما يفقد معنويته في الأجل  محدودية أثر السللياسللة النقدية )سللعر الفائدة(: تبين أن سللعر الفائدة الحقيقي يمتلل أثرا  وقتيا  في الأجل

اق الطويل، مما يشللير إلى ضللعف قنوات انتقال السللياسللة النقدية في التأثير على الهيكل التجاري طويل الأمد، وربما يعود ذلل لعدم نضللج الأسللو

 المالية أو هيمنة الجانب المالي على النقدي.

 ثانياً: المقترحات  

الصلدمات السلعرية: ضلرورة العمل على تنويع الهيكل التصلديري وتقليل الاعتماد المفرط على النفط كمصلدر وحيد تحصلين الميزان الخارجي من  

 .للنقد الأجنبي، من خلال تفعيل القطاعات الإنتاجية )الصناعة والزراعة( لتقليل حساسية الميزان الخارجي لتقلبات أسعار النفط العالمية

ة: توصلي الدراسلة بضلرورة التنسليق بين السلياسلة النقدية والمالية لإدارة سلعر الصلرف بما يخدم الميزان  تبني سلياسلة سلعر صلرف مرنة ومنضلبط

 التجاري، مع الحذر من الانعكاسات التضخمية التي قد تترتب على تخفيض العملة، لضمان بقاء المكاسب التنافسية في الأجل الطويل.
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لدولة تبني سللياسللات احترازية للسلليطرة على معدلات التضللخم، من خلال دعم المدخلات كبي جما، التضللخم المسللتورد والمحلي: يجب على ا

 الإنتاجية المحلية والرقابة على أسعار السلع المستوردة، لحماية القدرة التنافسية للاقتصاد الوطني ومنع تدهور الميزان الخارجي.

في الأجل الطويل، ينبغي العمل على تطوير السلوق المصلرفي والمالي لتعزيز دور تطوير أدوات السلياسلة النقدية: نظرا  لعدم معنوية سلعر الفائدة 

 سعر الفائدة في جذب الاستثمارات الأجنبية والتحكم في التدفقات المالية بما يخدم التوازن الخارجي.

لبناء احتياطيات دولية وصلناديق سليادية قوية  إنشلاء صلناديق سليادية للتحوط: اسلتغلال طردية العلاقة مع إيرادات النفط في أوقات الطفرة السلعرية

 ( في فترات انخفاض الأسعار، لضمان استقرار الميزان الخارجي.Shock Absorbersتعمل كل "مصدات صدمات" )

 

 أولاً: المصادر العربية
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